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Energie: Ida lasst die Preise steigen

10.11.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Brent Gber 75 USD

Der Olpreis hat sich in den abgelaufenen Tagen tiber der Marke von 75 USD halten kénnen. Unterstiitzung
kam dabei von der Devisenseite. So peilte der US-Dollar bereits wieder die Marke von 1,50 EURUSD an.
Auch die Lagerdaten aus den USA fielen tendenziell bullish aus. So erméaRigten sich die US-Ollager zuletzt
tiberraschend um 4,0 Mio. Barrel auf einen Stand von 335,9 Mio. Barrel. Damit liegen die Ollager gegeniiber
dem Vorjahr nur noch bei einem Plus von 7,6%. Zudem sind die Lagerbestande erstmals seit mehreren
Wochen wieder in den Bereich der Minimum/Maximum-Werte der letzten 10 Jahre zuriickgekehrt.

Brent hakt sich weiter auf relativ hohem Niveau
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Hurrikan-Saison meldet sich zurtick

Die Hurrikan-Saison verlief in diesem Jahr bislang relativ unspektakular. Dies &nderte sich in den letzten
Tagen mit Hurrikan Ida, der zuerst dstlich von Nicaragua Hurrikan-Starke aufnahm und dann weiter nach
Norden in den Golf von Mexiko steuerte. Tatsachlich wurde im Louisiana Offshore Oil Port (Kapazitat 1
mbpd) zwischenzeitlich die Arbeit eingestellt. Auch die Ol- und Gasférderung im Golf von Mexiko diirfte
teilweise beeintrachtigt werden. Immerhin sind in der Region 25% der US-Olférderung und 15% der
Erdgasforderung angesiedelt. Ida wies zwischenzeitlich sogar die Starke eines Kategorie-2-Hurrikans auf.
Zuletzt hat sich der Hurrikan jedoch wieder abgeschwacht. Zudem steigt die Wahrscheinlichkeit, dass der
Wirbelsturm die Olund Gasférdergebiete im Golf von Mexiko nur streift und nach Osten in Richtung Florida
abdreht.

Us-Ollager zuletzt mit deutlichem Minus
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Erhéhung der Preise fir Diesel und Benzin in China

In China stehen die staatlich regulierten Preise fiir Benzin und Diesel kurz vor einer erneuten Anhebung. Die
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Erhdhung durfte Preissteigerungen von voraussichtlich 7-8% mit sich bringen, so dass die Benzin- und
Dieselpreise ein neues Rekordniveau erreichen. Diese Preiserhdhung sollte in den nachsten Wochen neben
anderen Faktoren dazu beitragen, dass die chinesische Olnachfrage etwas abgebremst wird. Damit sollten
sich auch die Olimporte ins Reich der Mitte weiter ermafigen. Die etwas niedrigere chinesische Olnachfrage
sollte in Verbindung mit der vermutlich bald wieder verschwindenden Hurrikan-Pramie den Olpreis etwas
drucken. In den néchsten Wochen kénnte Brent wieder die Marke von 70 USD anpeilen.

Hurrikan Ida diirfte O1- und Casférderung im Golf von Mexike (schwarz
schraffiert) weitgehend verschonen
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Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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