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Woche der Notenbanken Uberrascht mit
Goldcoup

06.11.2009 | Sven Streitmayer (LBBW)

Keine Frage. Diese Woche gehérte eindeutig den Notenbanken. Doch wéhrend alle Welt gespannt auf die
Zinsentscheidung der US-amerikanischen und européaischen Wahrungshuter wartete, sorgte bereits zu
Beginn der Woche die indische Zentralbank fir den eigentlichen Coup. Denn wie der Internationale
Wahrungsfonds am Montagabend verlautbaren liel3, hat die Reserve Bank of India 200 Tonnen Gold vom
IWF gekauft und der Organisation damit auf einen Schlag knapp die Halfte der geplanten Goldverkaufe
abgenommen.
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Am Goldmarkt schlug die Meldung wie eine Bombe ein, zeigt sie doch, dass keine unkontrollierte
Angebotsschwemme durch das Verkaufsprogramm des IWF zu beflrchten ist. Im Gegenteil: So signalisiert
die Uberraschungsaktion aus Bombay, dass die aufstrebenden Schwellenlander ungeachtet des hohen
Preisniveaus weiterhin bestrebt sind, die Goldquote ihrer immensen Wahrungsreserven zu erhéhen. All dies
verlieh dem Goldpreis genug Schwung, um ein neues Allzeithoch bei rund 1.095 USD/Feinunze aufzustellen.
Die psychologisch wichtige Marke von 1.100 USD riickt damit in greifbare Nahe und dirfte vom Markt in
Kirze getestet werden.

Aber auch die urspriinglichen Highlights der Woche, die Notenbanksitzungen in Washington und Frankfurt,
brachten durchaus Implikationen fir die internationalen Rohstoffmérkte mit sich. Insbesondere die
Ankundigung von Fed-Chef Bernanke, die sehr expansive Geldpolitik auf absehbare Zeit beizubehalten
(keeping interest rates “exceptionally low" for “an extended period“) stimmt dabei nachdenklich. Zum einen
lasst die Haltung der US-Wé&hrungshuter durchblicken, dass sie die Konjunkturerholung noch nicht fur
tragfahig genug erachten, um uber einen Ausstieg aus der Nullzinspolitik nachzudenken. Dies wie-derum
stellt die Nachhaltigkeit des steilen Preisanstiegs von Ol, Kupfer und Co. zumindest aus kurzfristiger
Perspektive in Frage.
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DJUES Subindizes 2009 (Spot Return, indexiert 01,01,08=100)
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Dariiber hinaus bedeutet ein Festhalten an der “Politik des billigen Geldes", die enorme Liquiditat an den
Kapitalméarkten unverandert zu lassen. Entgegen dem erklarten Ziel durfte damit auch der aktuell starke
Einfluss von Finanzinvesto-ren auf die Rohstoffpreise vorerst erhalten bleiben.
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