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Olpreis halt sich auf hohem Niveau

27.10.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Olpreis knapp unter Jahreshoch

Der Olpreis hat sich in den letzten Tagen knapp unter dem Mitte letzter Woche aufgestellten Jahreshoch
halten kdnnen. Dabei haben sich eine Reihe von Faktoren stitzend ausgewirkt. So erreichte beispielsweise
der Euro im Verhéltnis zum US-Dollar mit einem Stand tber 1,50 EURUSD ein neues Jahreshoch.
Tendenziell sorgt die Schwéache der US-Wahrung fir Preisaufschlage bei den Rohstoffen. Nachdem der
Olpreis Ende September/Anfang Oktober die Dollarentwicklung nur bedingt nachvollzogen hat, scheint die
Liicke mit dem Anstieg des Olpreises in den letzten drei Wochen wieder geschlossen worden zu sein.

Brent mit starkem Anstieg seit Ende September
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Bullishes Sentiment durch OPEC und China

Auch die OPEC und die jiingsten Daten aus China brachten Unterstiitzung fiir den Olpreis. Zum einen wurde
aus Kreisen der OPEC bekannt, dass bei der nachsten Sitzung des Kartells eine Quotenerhéhung erst auf
der Agenda stehen wiirde, wenn der Olpreis wieder bei 100 USD notiert. Damit dirften dem Markt die Zeiten
des relativ knappen OPEC-Ols noch eine Weile erhalten bleiben. Zum anderen erreichte die implizite
Olnachfrage in China im September mit einem Plus von 12,5 % gegeniiber dem Vorjahr die hdchste
Wachstumsrate seit August 2006. Gleichzeitig wurde mit der September-Zahl das sechste monatliche Plus in
Folge markiert.

Qlpreis schlieBt die Lilcke zum US-Dollar
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Spekulanten stocken weiter auf
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Die Spekulanten dirften in den letzten Tagen ebenfalls zur stabilen Tendenz an den Olmarkten beigetragen
haben. Die Netto-Position der Non-Commercials stieg zuletzt um rund 5.500 Kontrakte auf knapp 74.400
Kontrakte. Tatsachlich ist aber die absolute Zahl der spekulativen Long-Positionen — die als Indikator fur die
Nachhaltigkeit der jingsten Aufwartsbewegung gelten kann — tendenziell zurlickgegangen. Seit Mitte
Oktober ist das Open Interest in der Spitze sogar um rund 100.000 Kontrakte (auf zuletzt 1,22 Mio.
Kontrakte) gesunken. Die Akteure am Terminmarkt scheinen damit dem Aufschwung der letzten Wochen
auch nicht ganz zu trauen. In einer méglichen Konsolidierungsphase kdnnten von dieser Seite recht schnell
Positionen aufgeltst werden und damit Verkaufsdruck entstehen. Wir halten Brent und Co. kurzfristig weiter
fur Oberkauft und erwarten auf Sicht der nachsten Wochen einen Preisriickgang von mindestens 10 USD pro
Barrel.

Open Interest bei WTI mit starkem Rickgang seit Mitte Oktober
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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