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Brent steigt auf 12-Monatshoch

19.10.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Brent im Aufwartstrend

Der Olpreis hat seit Ende September kraftig zugelegt und stieg zuletzt auf ein neues Jahreshoch bei gut 77
USD. Freundliche Aktienmarkte, ein schwacher USDollar sowie zunehmender Konjunkturoptimismus
brachten Brent und Co. Unterstiitzung. Des Weiteren kamen von fundamentaler Seite mit den
ElA-Lagerbestandsdaten sowie chinesischen Importdaten tendenziell bullishe Nachrichten. Zudem haben
die Spekulanten ihre Long-Positionen in den vergangenen Tagen ausgebaut.

Brent errgicht 12-Monatshoch

100, 100
»er a0
81 &0
v L]
[=0) a0
50; 50
dﬂ; 1]
m:D'H'D'J'F'h'l'.ﬁ.'l'ﬂ'_l'J'F'.'S'Om

Rohoe| in IS0 Fass
Netto-Long-Position steigt an

Nach Angaben der amerikanischen Borsenaufsicht CFTC haben die Spekulanten in der abgelaufenen
Woche die Short-Positionen um 2.000 Kontrakte reduziert und gleichzeitig die Long-Positionen um knapp
17.000 Kontrakte ausgebaut. Entsprechend nahm die Netto-Long-Position um fast 19.000 Kontrakte zu.
Damit haben die Spekulanten alleine in der Zeit vom 7.10. bis zum 13.10. das Volumen, mit dem sie auf
weiter steigende Olpreise setzen, in einem Gegenwert von rund 1,5 Mrd. USD aufgestockt.

US-Benzinlager deutlich riicklaufig

Die wochentliche Statistik der EIA brachte bei den Rohéllagerdaten wenig Veranderung. Die Bestande
legten leicht um 0,4 Mio. Barrel auf 337,8 Mio. Barrel zu. Damit liegen die Ollager 31,6 Mio. Barrel oder gut
10% Uber dem Niveau des Vorjahres. Mit einem Ruckgang um 5,2 Mio. Barrel auf 209,2 Mio. Barrel fielen
allerdings die Lagerdaten bei Benzin unerwartet stark zurtick. Die Benzinlager liegen damit nur noch 17,9
Mio. Barrel oder 9,4% Uber dem Niveau des letzten Jahres.
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U5-Benzinlager zuletzt mit deutlichem Riickgang

3501 - 250
240 1 E
2304 - 230
1204 — - 230
2104 - 210
21 N U
1 1 - 1490
180 - 150
170 —lmw

lan Feb Mz Apr Ma Jun Awg  Sep Okt Mow  Dez

g
Durchschnikt {1950 2008)
e Wl M 1000068 2 008 Uk Bozabig LEN Corwed iy Bumnh

China weiter mit hohen Olimporten

Auch die jungste chinesische Importstatistik sorgte flir Aufschlage bei Brent und Co. Bereits im sechsten
Monat in Folge wiesen die chinesischen Olimporte eine positive Wachstumsrate im Vergleich zum Vorjahr
auf. Im September 2009 wurden 4,19 mbpd ins Reich der Mitte importiert. Gegentiber dem Vorjahr
bedeutete das ein Plus von 14,4 %. Der Septemberwert fiel zwar recht deutlich hinter den Importrekord aus
dem Juli 2009 zurlick (4,62 mbpd), dennoch stellt die Zahl immer noch den vierthéchsten jemals
gemessenen Monatswert dar. Die Wahrscheinlichkeit ist hoch, dass die chinesische Importnachfrage in den
nachsten Wochen wieder auf ein moderateres Niveau zuriickgeht.

Chinesische Olimpaorte seit April mit Steigerung ggi. dem Vorjahr
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© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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