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M&A Aktivitaten konnten Neubewertung
kanadischer Kali-Juniors ausldosen

13.10.2009 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Kanadische Kalisalzfirmen in einer frihen Entwicklungsphase sollten
die Aufwartsbewegung des laufenden Jahres fortsetzen konnen. Vor allem, da fir diesen Sektor verstarkt
die Mdglichkeit von Ubernahmen durch die grof3en Player der Branche im Raum steht.

Dabei mussen Anleger allerdings diejenigen Juniors auswahlen, die gewillt und in der Lage sind, einen Deal
mit potenziellen Partnern oder Kaufern abzuschlieRen. Analysten sind der Ansicht, dass die Unternehmen
mit den besten und wachstumsféahigsten Projekten die ersten sein werden, denen solche Deals angeboten
werden und die sich somit die besten Konditionen sichern kénnen. Dennoch gehen Experten davon aus,
dass ein konkreter Deal mit einem der Juniors auch die Bewertung fiir den Rest der Gruppe erhéhen wird.

Kleinere kanadische Kalifirmen stehen normalerweise im Schatten der Branchegiganten Potash Corp.,
Mosaic und Agrium. Diese drei Diingemittelproduzenten haben hohe Reserven und vertreten die Ansicht,
dass vdllig neue Minen im aktuellen Marktumfeld nicht wirtschaftlich sind, da der Bau einer Mine Milliarden
Dollar koste.

Doch gerade diese exorbitanten Entwicklungskosten fithren dazu, dass viele kleinere Kalifirmen auf der
Suche nach Bundnissen und Deals sind, die Anlegern schdone Gewinne bescheren kénnen. Mdglich waren
beispielsweise Abkommen mit Kaliproduzenten mit alternden Minen, wie die deutsche K+S, oder mit
etablierten Bergbaukonzernen, die in den Kalisektor einsteigen wollen wie zum Beispiel BHP Billiton oder
Vale. Andere mdgliche Kaufer sind Kunden aus den Emerging Markets wie Indien oder China, die nach
einem Weg suchen, der Marktdominanz auszuweichen, die derzeit einige wenige grof3e Kaliproduzenten
innehaben.

So erklarte unter anderem Indiens gréter Dingemittelhandler IFFCO, dass man auf der Suche nach
mdglichen Joint Ventures im Kalisektor im Ausland sei. Zwei andere indische Unternehmen, MMTC und
Rashtriya Chemicals & Fertilizers haben bereits Gesprache mitder kanadischen Athabasca Potash (WKN
AONAYQ) gefunhrt.

Die Athabasca-Aktie, die aktuell mit 6,49 CAD gehandelt wird, hat seit Jahresbeginn einen Anstieg von rund
480 Prozent hinter sich, nachdem man erklarte, strategische Optionen zu prifen, darunter unter anderem
den mdoglichen Verkauf eines Teils oder des ganzen Unternehmens. Trotz dieser Vervielfachung erwarten
die Analysten von GMP Securities einen weiteren Kursanstieg und heben ihr Kursziel von 3,35 auf 8 CAD
an.

Die Experten von Wellington West hingegen sind der Ansicht, dass die Aktien von Potash One (AOM8S8E)
den Rest des Sektors hinter sich lassen werden. Und zwar da CEO Paul Matysek sehr aggressiv auf
Partnersuche sei und der bekannte Minenpromoter Robert Friedland Chairman des Boards von Potash One
sei. Zudem werde Potash One zurzeit mit ca. 2,30 CAD gehandelt, wahrend das durchschnittliche Kursziel
der Analystengemeinde bei 4,96 CAD liege.

Dennoch sind Experten der Ansicht, dass angesichts von Investitionskosten von 600 bis 1.500 USD pro
Tonne fiir die Errichtung einer neuen Mine, die Finanzierung immer noch die grof3te Hirde ist, der sich die
Juniors der Kalisalzbranche gegentiber sehen. Analysten gehen davon aus, dass ein Deal fur auch nur
entweder Athabasca oder Potash One in aller Wahrscheinlichkeit auch die Aktien anderer in Kanada
gelisteter Kalifirmen wie Western Potash (WKN A0QZLM), Allana Resources und Magindustries beflligeln
konnte.

Western Potash sollte im kommenden Jahr sowohl eine Ressourcenschétzung als auch eine vorlaufige
Machbarkeitsstudie vorlegen kénnen, wahrend Allana und Magindustries aktuell vorlaufige Vereinbarungen
mit chinesischen Firmen vorweisen kdnnen, die daran interessiert sind, die Projekte der beiden
Unternehmen im Kongo bzw. in Athiopien zu entwickeln. Jedenfalls sehen die Experten von Wellington West
eine gute Chance, dass eine komplette flr den ganzen Sektor anstehen kdnnte, sollte nur eines dieser
Unternehmen ein konkretes Angebot erhalten.
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