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Olférderung in Russland erreicht Rekordniveau

06.10.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Olpreis bleibt unter Marke von 70 USD

Der Olpreis hat sich in den letzten Tagen zwar von den Tiefststanden der letzten Wochen bei rund 64 USD
etwas l6sen kdnnen. Der erneute Sprung tber die Marke von 70 USD ist bei Brent jedoch zun&chst
ausgeblieben. Insbesondere der schlecht aufgenommene USArbeitsmarktbericht hat zuletzt den Ol-Bullen
den Wind aus den Segeln genommen. Immerhin erreichte die USArbeitslosenrate den hochsten Stand seit
Juni 1983.

Brent bleibt unter der Marke wvon 70 USD
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Konjunkturelle Perspektiven verbessern sich

Dennoch sollte die Enttduschung Uber die jingsten Konjunkturdaten aus den USA nicht lange anhalten.
Denn erst in der abgelaufenen Woche hat der IWF die Prognose flr das Weltwirtschaftswachstum im
kommenden Jahr auf 3,1% nach oben revidiert. Aus Sicht der Rohstoffnachfrage ist vor allem die Schatzung
fur China interessant, die fir 2009 auf 8,5% und fur 2010 auf 9,0% angehoben wurde.

IWF erhoht Prognose fir Weltwirtschaftswachstum 2010 auf 3,1 %
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OPEC und Russland steigern Output

Die Olpreise befinden trotz der leichten Preisaufschlage der letzten Tage immer noch in dem seit Anfang
August etablierten Abwartstrend. Die tendenzielle Preiserosion ging in den vergangenen beiden Monaten mit
einem hoheren Olangebot einher. So steigerte beispielsweise die OPEC den Output im September im
sechsten Monat in Folge. Lag die Olférderung der OPEC-11-Staaten im Marz noch 25,6 mbpd, so erreichte
der Output im September bereits 26,4 mbpd. Die so genannte "compliance rate", die angibt, inwiefern die
OPEC ihre Beschliisse umsetzt, lag im Marz noch bei 82% und hat sich mit der jingsten Ausweitung der
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Forderung - insbesondere in Angola und Nigeria - auf 63% ermaRigt. Von beschlossenen Forderkirzungen
in Hohe von 4,2 mbpd seit September 2008 werden damit aktuell von der OPEC nur rund 2,6 mbpd auch
wirklich umgesetzt.

Ein hoheres Olangebot kam in den letzten Monaten auch aus Russland. Im September wurde mit 10,01
mbpd sogar ein neuer Output-Rekord aufgestellt. Das bisherige Hoch (9,93 mbpd) datierte von Oktober
2007. Die Russen haben damit Saudi-Arabien (September-Output: 8,1 mbpd) als gréRten Olférderer deutlich
Uberrundet. Ob die Russen diesen Spitzenplatz lange halten kénnen, ist jedoch mehr als fraglich. Denn viele
Olfelder sind in der Nahe des Férder-Zenits und die Investitionen in neue Projekte flossen zuletzt eher
sparlich.

OPEC-Farderung steigt im sechsten Monat in Folge
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© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnédhere Informationen tber konkrete
Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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