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Olbaisse im Oktober?

28.09.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Olpreis fallt

Der Olpreis ist in den letzten Tagen weiter gefallen und hat zwischenzeitlich bereits die Marke von 65 USD
unterschritten. Einmal mehr haben die Aktienmarkte und die Dollartendenz ihre Auswirkung auf den Olpreis
demonstriert. Die Aktiennotierungen waren zuletzt etwas schwacher und der US-Dollar konnte sich von
seinen Tiefststanden wieder leicht erholen. Beide Faktoren druckten das Preisniveau bei Brent und Co.
Daneben enttduschten auch die Nachrichten von der makro6konomischen Seite wie der Riickgang der
Auftragseingange bei langlebigen Wirtschaftsgttern in den USA und der Bericht vom US-Immobilienmarkt.

Brent fillt unter diz Marke von 65 LUSD
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Lagerbestande in den USA legen wieder zu

Von fundamentaler Seite kamen ebenfalls Impulse fiir fallende Preise am Olmarkt. So legten die
US-Lagerbestande in der abgelaufenen Woche unerwartet wieder leicht zu. Bei Ol kletterten die
Lagerbestande um 2,8 Mio. Barrel auf 335,6 Mio. Barrel und liegen damit 10,6% Uber dem Vorjahresniveau
(und weiterhin relativ deutlich Giber dem Maximum der letzten 10 Jahre). Bei Benzin legten die Bestande um
5,4 Mio. Barrel zu und erreichten 213,1 Mio. Barrel. Die Benzinlager sind damit aktuell sogar 10,7% hoher
als im Vorjahr.

Us-Ollagerbestande zuletzt wieder mit Anstieg
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Fallende Preise im Oktober?

Die Olpreise befinden sich mit den jiingsten Abschlagen weiterhin in dem seit Anfang August etablierten
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Abwartstrend. Aus statistischer Sicht konnte sich dieser Trend auch im Oktober fortsetzen. Traditionell geht
der Olverbrauch zuriick, da zum einen die “Driving Season” auslauft und zum anderen die Heizperiode auf
der ndrdlichen Halbkugel noch nicht richtig angelaufen ist.

In den letzten 20 Jahren war der Oktober der Monat, in dem sich die Olpreise mit durchschnittlich 4,1% am
starksten ermaRigt haben. Alleine in den letzten 13 Jahren entwickelten sich die Preise im Oktober in 11
Fallen rucklaufig. Vor diesem Hintergrund wirde ein weitere Preisriickgang bei Brent bis auf 60 USD in den
nachsten Wochen nicht Uberraschen. In der Nahe dieser Marke durfte die aktuelle Korrektur dann aber
wabhrscheinlich langsam zum Ende kommen. Mit Blick auf die verbesserten konjunkturellen Perspektiven und
die steigende Olnachfrage im Jahr 2010 sowie das weiterhin relativ knappe Angebot sollten die Notierungen

dann ihren Boden finden. Auf Sicht der nachsten 12 Monate halten wir weiterhin Preise von rund 80 USD pro
Barrel fur wahrscheinlich.

Monatsveranderung von Brent in den letzten 20 Jahren
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© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete

Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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