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China mit neuem Rekord bei Olimporten

17.08.2009 | Frank Schallenberger (LBBW)

Konjunkturdaten stitzen Brent und Co.

Die jungsten Konjunkturdaten haben den Olpreis in den letzten Tagen tendenziell gestiitzt und somit Brent
Uber der Marke von 70 USD gehalten. Das schwache USVerbrauchervertrauen hat zu Ende der letzten
Woche die Stimmung zwar etwas eingetribt; die besser als erwarteten BIP-Zahlen aus den USA,
Deutschland und Frankreich mehren jedoch die Hoffnung, dass die weltweite Wirtschaftskrise langsam
auslaufen kdnnte. Zudem wachst die Wahrscheinlichkeit, dass bereits im kommenden Jahr wieder ein
Weltwirtschaftswachstum von rund 3% erreicht werden kdnnte.

Brent hilt sich iber der Marke von 70 USD
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Rahael in USDyFass
Olnachfrage 2010 diirfte wieder zulegen

Die Olnachfrage durfte sich im laufenden Jahr zwar deutlich riicklaufig entwickeln. Die konjunkturellen
Perspektiven fur die wichtigsten Wirtschaftsregionen haben sich in den letzten Monaten jedoch deutlich
verbessert. So haben sich die Einkaufsmanagerindizes fur das verarbeitende Gewerbe sowohl in den USA
als auch in China, Japan und Deutschland (Nr. 1, 2, 3 und 6 der globalen Olnachfrage) zuletzt deutlich
verbessert. Insofern konnte auch die Olnachfrage bereits im kommenden Jahr wieder anziehen. Die EIA und
die OPEC rechnen fiir das Jahr 2010 mit einem Nachfrageplus von 0,5 - 1,0 Mio. Barrel pro Tag (mbpd). Die
IEA erwartet sogar eine Zunahme der Nachfrage um gut 1,4 mbpd. Wir gehen davon aus, dass die
Olnachfrage im kommenden Jahr bei einem Weltwirtschaftswachstum von ca. 3% um rund 1 mbpd anziehen
wird.

Einkaufsmanagerindizes drehen nach oben
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China mit neuem Importrekord

Wahrend die chinesischen Olimporte im Januar und Februar dieses Jahres noch deutlich unter den
Vorjahreswerten lagen (-8,0% bzw. -17,9%), zeichnet sich seit Mé&rz eine deutliche Veranderung ab. Bereits
im Marz erreichten die Einfuhren den zweithéchsten Monatswert nach Méarz 2008 (4,1 mbpd). Im zweiten
Quartal wurde das hohe Niveau der Importe gehalten. Im Juli wurde der bisherige Importrekord schlie3lich
um gut 13% ubertroffen. Mit durchschnittlich 4,6 mbpd stiegen die Importe um 42% gegeniber dem Vorjahr.
Kurzfristig konnte Peking bei den Olimporten durchaus ein bis zwei Gange zuriickschalten. Dies durfte sich
dann auch auf den Olpreis auswirken. Eine Konsolidierung in den Bereich von 60 bis 65 USD bleibt daher
wabhrscheinlich. Mittelfristig haben sich die Konjunkturperspektiven weltweit deutlich verbessert. Diesem
Umstand tragen wir Rechnung, indem wir unsere Prognosen fiir Brent auf 65 USD (3-Monatsziel) bzw. auf
80 USD (12-Monatsziel) anheben.

Chinesische Olimporte mit neuem Rekord im Juli
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Chinesiscke: Dhimporme in 100000 Tannei

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstédndigkeit wir jedoch keine Gewahr tbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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