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Dundee Securities: Jetzt in den Kalisektor
einkaufen

31.07.2009 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Nachdem jetzt die Einigung mit Indien von Canpotex und
Belarussian Potash Co. abgeschlossen ist, gibt es einen etablierten, internationalen Orientierungswert für die
Kalipreise. Auch in Nordamerika gibt es nun einen solchen Orientierungswert, nachdem Potash Corp. (WKN
878149) seine Preise für den heimischen Markt angepasst hat, erklären die Analysten von Dundee
Securities.

Sie gehen davon aus, dass auch Agrium Inc. (WKN 886256) sich diesem neuen Preisniveau anpassen wird
und senken ihre Prognose für den Kalipreis aus diesem Grund ab. Zudem sind die Experten der Ansicht,
dass die Kursverluste des Sektors seit den Hochs im Mai nun ausgestanden sein sollten und empfehlen
sowohl kurz- als auch langfristig orientierten Anleger, sich in den Düngmittelsektor einzukaufen.

Logischerweise führt die Reduzierung der Kalipreisprognose dazu, dass Dundee seine Gewinnschätzungen
für Agrium ebenfalls senkt. Für das Gesamtjahr 2009  rechnen die Analysten jetzt nur noch mit 3,77 Dollar je
Aktie (nach zuvor 4,45 Dollar) und 2010 sollen es nur noch 5,52 statt zuvor 7,34 Dollar sein.

Die Experte führten weiter aus, dass die Kosten der Kaliproduktion, die 2006 und 2007 bei 85 Dollar je
Tonne lagen 2008 auf 109 Dollar pro Tonne anstiegen und im ersten Quartal 2009 277 Dollar pro Tonne
betrugen. Allerdings liegen nach den Berechnungen von Dundee die normalisierten Produktionskosten bei
Agrium bei rund 100 Dollar pro Tonne, sodass ihrer Ansicht nach das Segment auch trotz niedrigerer Preise
sehr profitabel sein sollte.

Sie sind zudem der Ansicht, dass nachdem Indien niedrigeren Preise zugestimmt hat, die Käufer weltweit
dazu übergehen werden, ihre Lager wieder aufzufüllen und sich so die globale Kalinachfrage wieder
einigermaßen normalisieren werde.
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