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Kalipreise unter Druck: CIBC senkt Kursziel fur
Potash Corp.

14.07.2009 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Nun ist es doch geschehen. Nach langen Spekulation dartiber, dass
die Kalipreise dieses Jahr deutlich fallen kdnnten, sind nun Berichte aufgetaucht, denen zufolge der
russische Dungemittelhersteller OAO Silvinit sich mit Indien auf einen Preis von 460 US-Dollar je Tonnen
geeinigt hat. Jetzt steht der Rest der Welt unter Druck, nachzuziehen.

Es handle sich um einen umfangreichen Vertrag zwischen einem wichtigen Lieferanten und einem grof3en
Kéaufer, meint UBS Securities, sodass nun eine Preisuntergrenze etabliert und das Preisniveau fiir
chinesische Kaufer festgelegt sei. Was natirlich negative Auswirkungen auf die kanadischen
Kaliproduzenten Agrium Inc. (WKN 886256) und Potash Corp. of Saskatchewan Inc. (WKN 878149) haben
wird.

Entsprechend haben die Experten von CIBC World Markets ihre Preisprognosen fur 2009 und 2010 von
jeweils Uber 600 auf jetzt 490 bzw. 475 US-Dollar pro Tonne gesenkt. Das bedeutet niedrigere Gewinne flr
die Produzenten und so gingen die Kursziele fur Agrium (von 65 auf 60 kanadische Dollar) und Potash Corp.
(von 150 auf 120 kanadische Dollar) auch gleich mit nach unten.

Die Analysten beurteilen beide Unternehmen immer noch mit “outperform®, bevorzugen aber Agrium. Die
Aktie sei billiger und dem Risiko von Kalipreisriicksetzern weniger stark ausgesetzt.

Zudem sei der kurzfristige Ausblick fur den Kalipreis zwar negativ, doch langfristig wirden die
fundamentalen Daten noch stimmen.
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