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Streit um Eisenerzpreise erreicht neue Qualitat

10.07.2009 | Eugen Weinberg

Energie

Der WTI-Olpreis ist zeitweise unter die Marke von 60 USD je Barrel gefallen, den niedrigsten Stand seit
knapp zwei Monaten. Seit Wochenbeginn hat der Olpreis 10% verloren, was dem gréfiten Wochenverlust
seit Januar entspricht. Die durch die schwachen US-Arbeitsmarktdaten ausgeldsten negativen Auswirkungen
auf den Olpreis wurden in dieser Woche verstarkt durch die Ankiindigung der US-Bérsenaufsichtsbehérde
CFTC, starker gegen Spekulanten an den Rohstoffméarkten vorgehen zu wollen. Dadurch sahen sich
kurzfristig orientierte Anleger endglltig dazu veranlasst, Longpositionen bei Rohdl aufzulésen.

Ersten Aufschluss hiertiber kdnnen die wochentlichen CFTC-Daten zur Marktpositionierung liefern, welche
heute nach Borsenschluss veroffentlicht werden. Diese umfassen die Woche bis einschliel3lich Dienstag,
den Tag der CFTC-Ankiindigung. Der Olpreis bleibt kurzfristig anfallig fiir weitere Verluste. Ein nachhaltiges
Unterschreiten der 60-USD-Marke ware auch aus charttechnischer Sicht ein negatives Zeichen und héatte
vermutlich weitere Verkaufe zur Folge.

Die US-Erdgaslagerbestande sind in der vergangenen Woche um 75 Mrd. Kubikfuld gestiegen. Damit blieb
der Lageraufbau etwas hinter den Erwartungen zurtick. US-Erdgas der Marke Henry Hub konnte in der
Folge um knapp 3% auf 3,49 USD je mmBtu steigen, hat die Gewinne mittlerweile aber nahezu komplett
wieder abgegeben. Die Lagerbestande befinden sich nach wie vor Uber dem 5-Jahreskorridor und sind damit
reichlich gefillt. Eine leichte Abflachung des Lageraufbaus in den Sommermonaten ist zudem nicht
ungewohnlich, da der Bedarf an Erdgas fir den Betrieb von Klimaanlagen zunimmt. Die schwache
industrielle Nachfrage steht einer nachhaltigen Erholung der Gaspreise bis auf weiteres entgegen, welche
sich weiterhin nur knapp tber einem 7-Jahrestief befinden.

Edelmetalle

Der Goldpreis kann sich vorerst knapp tiber der Marke von 900 USD je Feinunze halten, bleibt aber anfallig
fur einen weiteren Rickgang. Bei einem Bruch dieser Marke diirfte der Druck auf die kurzfristig orientierten
Anleger zunehmen, sich von ihren Long-Positionen zu trennen. Derzeit Ubersteigt die Zahl der
Long-Positionen die der Short-Positionen trotz des Riickgangs der Netto-Long Positionen um 25 Tsd.
Kontrakte in den vergangenen drei Wochen noch immer um mehr das 6-fache. Die neuen Daten zur
Marktpositionierung werden von der CFTC heute Abend nach Handelsschluss veroffentlicht. Die
Goldproduktion in Stidafrika ist im Mai um 10,5% gegentiber dem Vorjahr gefallen. Seit dem Jahr 2000 hat
sich die Goldproduktion mehr als halbiert. Niedrigere Erzgehalte und steigende Kosten lassen auch in den
kommenden Jahren keine Trendwende erwarten. Sidafrika bleibt zwar ein bedeutender Goldproduzent, hat
aber nicht mehr die herausragende Bedeutung wie in friiheren Jahren. So hat Stdafrika seine einstmals
unangetastete Position als weltgro3ter Goldproduzent mittlerweile an China verloren. Von daher ist es gut
maglich, dass die weltweite Minenproduktion trotz des Riickgangs in Stdafrika steigt.

Industriemetalle

Der Spionage-Skandal um Rio Tinto in China verschérft sich. Am Sonntag wurden in China vier Mitarbeiter
von Rio verhaftet. Man wirft ihnen den “Diebstahl chinesischer Staatsgeheimnisse” vor. Ihre Handlungen
wirden laut Auenministerium die chinesischen Wirtschaftsinteressen und -sicherheit gefahrden. AuRerdem
hat man einen weiteren Mitarbeiter verhaftet, der mit Rio Uber Eisenerzkontraktpreise verhandelt hat. Der
Arger der Chinesen ist nachvollziehbar. Denn trotz einer Ausnahmesituation im Stahlsektor und der
Tatsache, dass China nach dem massiven Produktionsriickgang anderswo jetzt fast die Halfte der
Weltstahlproduktion stellt, geben die Eisenerzproduzenten in den Gesprachen nicht klein bei und wollen
lediglich einen Preisnachlass von 33% gewéahren, nachdem die Preise im letzten Vertragsjahr um knapp
90% gestiegen sind.

Der chinesische Stahl- und Eisenerzverband CISA verlangt eine Preisreduktion von 40-50%. Aul3erdem
erteilte Rio kurzlich der geplanten Beteiligung in H6he von 19,5 Mrd. USD von China Aluminium Co. an Rio
und dessen Projekten eine klare Absage. Stattdessen mochte Rio die australischen Eisenerzminen mit BHP
Billiton zusammenschliel3en. Das gemeinsame Unternehmen wiirde zusammen mit Vale aus Brasilien fast
die kompletten Eisenerzimporte Chinas kontrollieren. Die gegenseitige Abh&ngigkeit zwischen den
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chinesischen Stahlherstellern und den australischen Eisenerzproduzenten ist enorm und weiterhin steigend.
China ist fur knapp 80% der australischen Exporte verantwortlich und Australien macht 40% der gesamten
Eisenerzimporte Chinas aus. Ob sich die derzeitigen Spannungen in den weiterhin laufenden
Verhandlungen als hilfreich erweisen, bleibt abzuwarten. Berichte Uber eine Einigung wurden mittlerweile
von beiden Seiten dementiert.

Agrarrohstoffe

Der August-Kontrakt flir Magerschweine stieg gestern um 4,4% auf 64 US-Cents je Pfund, den héchsten
Stand seit Anfang Juni. Zeitweise wurde dabei die erlaubte Handelsgrenze von 3 Cents erreicht. Der
Preisabschlag, welcher seit dem Ausbruch der Schweinegrippe im Frihjahr auf den Schweinepreisen lastet,
scheint somit langsam zu weichen. In der vergangenen Woche hatte Russland angekiindigt, das
Importverbot fir US-Schweinefleisch zu lockern. Mit der Normalisierung durften sich die Schweinepreise
weiter erholen. Normalerweise erreichen sie in den Sommermonaten ihre Hochststéande, weil die Nachfrage
nach Schweinefleisch zu dieser Zeit am starksten ist, wahrend das Angebot nicht entsprechend ausgeweitet
werden kann. Zudem lag der Bestand an Schweinen in den USA zum 1. Juni 2% niedriger als im Vorjahr.

Wir rechnen mit einem Anstieg der Schweinepreise auf 70-75 US-Cents in den kommenden Wochen. Damit
durfte dieses Segment kurzfristig eines der besten im gesamten Rohstoffbereich sein. Heute gibt das
US-Landwirtschaftsministerium seine neuen Ernteschatzungen bekannt. Wir werden darauf am Montag
genauer eingehen.

GRAFIK DES TAGES: US5-5chweinepreise aktuell deutlich niedriger als saisonal dblich
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Quede: Biopmberg, Commerzbank Corporates & Markers

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 5 Terminkurve Nickel (LME)

16600 -
—
16000 4
16600 4
15000 | e
14500 . . .
1k BM 168 22n

e —r einer YWoche wir einerm WMonat

Qe LME: Blaewbarg, Commerzhank Corporates & Markols
Grerik T Terminkurve Blei (LME)

1200 -
1500 o
1700 o g
— F_—_,,..---'-_
1EC0O T T T
it and 1504 22M
aktygll  =—rginar Wocha war @ingm henat

Quele. LME, Bipombarg, Comvnarshank Corporales § Markeis

Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark §: Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie "' aktusl 1Tag 1 Woehe 1 Monal 1 Jahr
Erenl Blend 1.1 1.1% 7.3% Ad1% ST%
W 0.4 0.4% -10.3% AB1% 5B
Banzin (55) 5690 0.0% -6.3% 4. 7% -49%
Gasal 4348 -1 0% -8,2% -138% 1%
Diesel 501.0 o1 0% 12.0% A3 6% £%
Flugbenzin 540.0 0.9% -12.0% A4 8% E0%
Endgas HH 3.4 16% -5.7% B0 T2%
Industriemetalle ™
Aluminium 1585 2% -1.8% -4.4% S2%
Kupfer 4855 36% -2.5% £1% 1%
Blai 1625 0.5% 5.4% TE% RELS
Mickel 14800 0.3% -B8.3% 1.5% 33%
Zinn 12606 £ -14.0% 21.3% -45%
Zirk 1529 15% -2.3% -5.5% -ZA%
Edeimetalie
Gald 012 4 0.3% 2.4% 4B A%
Siker 1249 A.1% 520 A6 4% ELS
Plalin 11103 07% B.4A% A27% A5
Falladium 2348 DE% -4.0% TE% -48%
Agrarrohstoffe ™
Weizan A543 1% -1.1% AT 0% 3%
Mais 3435 1.3% 0,1% 20 6% 49%
Sajabohnen 11105 4% -10.6% A0.6% A%
Baurmwalle 531 4.7% 3.2% 7.3% ATH
Zucker 171 5% -3.6% 10.2% 5%
Katfes Arabica 113.0 D05% -2,4% -134% -18%
Katfes Robusia 1300 Bl 1.5% S50 -41%
Kakao 2620.0 0.0% 5.E5% 525, 2%
Lebendrind B35 0.2% -1.8% 4.5% 13%
Magerschweain E37 4.4% 5.0% 10.0% 4%
Lagerbestiande
Energie® aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Rahisl 4T2ET . 05% E1% 18%
Benrzi 213140 0.5% 4.9% 1%
Destilale 4030 3 T% 0.5% 13%
Flugbenzin 158738 4% 58% 30%
Gias Henry Hub 275 8% 15.6% 2%
Indusiriemeialle*
Alurinium LME 4306025 0.0% 0.0% ZEW 04N
COMEX 10838 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Shanghal 173185 1% 4.3% T
Hupter LME 261975 -1.3% D9% -1 % 111%
COMEX 5784 0.0% 5% 3% 513%
Shanghai 4187 2T% 12.1% 47,
Blei LIME 3200 0.3% 1.0% 14 5% A%
Mickel LME 100626 0.z% 0.0% 05% 134%
Zinn LME 17750 0% 30% 14.5% 172%
Zink LME g 0. 4% TE% 135%
Shanghai 107023 o1 0% 23 7%
Edelmetale™
Gokd BEEDZES 0.0 0.4% 1.9% 153
Silbsar 116682 -0.5% 8% -34% -14%
Flatin 2737 0.0 10.1% 5.0% 160%
Falladium 4534 0.0 1% 4 5% 5%
Wahrumgen 3)
EUR/USD 1.4021 1.0% 0.5% 0.5% 2%

Qualle Boombang, Commarzibank Carporales & Marars

Werandenumgen pagentber Vorperiode in %
" MonatsForward, *' 3 MonatsForward, ' Kassa
* Tad Barrel, = Tonnen,”™ Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/13838--Streit-um-Eisenerzpreise-erreicht-neue-Qualitaet.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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