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Citigroup sieht australische Uranfirmen vor
neuer Wachstumsara

08.07.2009 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Australische Uranminenfirmen stehen vor einer neue
Wachstumsara, wenn es nach den Experten der Citigroup geht. Sie erwarten, dass sich bis 2012 ein
Produktionsdefizit aufbaut, dass den Preis fur das Metall in die Hohe treiben sollte. Grund fiir das zu
erwartende Angebotsdefizit sind nach Ansicht der Analysten Verzdgerungen bei der in Betriebnahme neuer
Minen und der Erweiterung bestehender Projekte. Zudem komme immer weniger Uran aus sekundéaren
Quellen - wie zum Beispiel der Abreicherung - auf den Weltmarkt.

Citi rechnet damit, dass der Spot-Preis fur Uranoxid, auch Yellow Cake genannt, von derzeit rund 50 Dollar
pro Pfund 2010 bis 2011 auf 60 Dollar je Pfund ansteigen kénnte. Obwohl es stéarkere Preissteigerungen
moglich seien, wenn sich weitere Lieferunterbrechungen ereignen sollten.

Und Preise tber 50 Dollar pro Pfund wiirden wahrscheinlich die Entwicklung neuer und die Expansion
bestehender Minen anregen, erklarten die Experten. Bereits jetzt wirden erste Expansionsplane von
Unternehmen wie BHP Billiton (WKN 850524) voran getrieben. BHP besitzt das Projekt Olympic Dam, das
ungefahr ein Drittel der bekannten Uranvorkommen weltweit enthélt. Zudem gibt es zahlreiche kleine
Uranexplorer in Australien, die hoffen in Produktion gehen zu kénnen, wenn das Marktumfeld stimmt.

Die Citi-Analysten erklarten zudem, dass ein Anstieg der Nachfrage bis Ende 2015 quasi vorherbestimmt
sei, da neue Atomreaktoren in Betrieb gehen wirden. Allerdings kénnte die Nachfrage aus China sogar noch
starker ausfallen, als bisher erwartet.

Die Citigroup hob ihre Empfehlungen fur die zwei grof3ten, reinen Uranminenfirmen Australiens Energy
Resources Australia (ERA) und Paladin Energy (WKN 890889) auf "kaufen" an. Das Kursziel fir ERA wurde
von 22,60 auf jetzt 25,30 australische Dollar angehoben. Das Kursziel fir Paladin setzten die Analysten von
4,10 auf 5,40 australische Dollar herauf.
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