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Düngemittelhersteller werden deutlich
aufgewertet

25.05.2009 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Analyst P.J. Juvekar von der Citigroup ist überzeugt, dass die
Getreidepreise vor einem deutlichen Anstieg stehen. Seiner Ansicht nach wird das zu einer deutlichen
Verbesserung der Lage der Düngemittelhersteller führen, weshalb der Experte die Branche derzeit sehr
bullish sieht. So stufte er beispielsweise Agrium Inc. (WKN 886256), Mosaic Co. (WKN A0DK91) und Potash
Corp. of Saskatchewan Inc. (WKN 878149) herauf und hob das Kursziel jeweils deutlich an.

Vereinfacht gesagt, ist der Citi-Experte der Ansicht, dass die starken Fundamentaldaten der Agrarindustrie
Bedenken über Probleme mit China in Bezug auf den Kalipreis mehr als aufwiegen sollten. Anleger hatten
sich besorgt gezeigt, dass der Kalipreis unter den Abschluss mit China aus dem vergangenen Jahr von 575
US-Dollar pro Tonne fallen könnten.

Juvekar stellt drei seiner Ansicht nach sehr positive Zeichen gegen diese Bedenken. Und zwar seien die
Getreidevorräte knapp. Der Analyst denkt, dass es kein Polster für unvorhergesehene Ereignisse (wie
beispielsweise schlechtes Wetter) gibt, was enorme Auswirkung auf die Preise haben könnte. Zudem sei die
Anpflanzungssaison in den USA in Verzug. Hierzu führte er einen Bericht an, dass bisher nur 62 Prozent des
Getreides ausgebracht seien, während es 2004 bis 2008 im Schnitt zu diesem Zeitpunkt bereits 85 Prozent
waren. Und: Die Märkte würden sich stabilisieren und Sorgen über die Deflation schwinden, was für alle
Rohstoffe gut sei.

Juvekar stufte Potash Corp. und Mosaic auf "kaufen" und Agrium auf "halten" herauf. Gleichzeitig hob er
sein Kursziel für alle drei Aktien um mindestens 50 Prozent an. Für Potash Corp. bedeutet das eine
Anhebung von 83 auf 145 Dollar, für Mosaic von 48 auf 72 Dollar und das Kursziel für Agrium steigt von 36
auf 55 Dollar.
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