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First Majestic Silver plant
Produktionssteigerung; Kaufen mit Kursziel
3,50 Can$

09.04.2009 | Redaktion

GMP hat die Bewertung von First Majestic nach einer Unterbrechung wegen einer Kapitalerhöhung von 21,2
Mio. Can$ wieder aufgenommen. First Majestic hatte 8.486.000 Mio. Aktien zu 2,50 Can$ pro Stück
ausgegeben und angekündigt, den Erlös für den Ausbau der Mühlenanlage der La Encantada Mine
verwenden zu wollen. Der Durchsatz in der Anlage soll von 1.000 t auf 3.500 t/Tag erhöht werden.

Ende März veröffentlichte das Unternehmen die Ergebnisse für das vierte Quartal 2008 und die
Jahresergebnisse des Finanzjahres 2008. Für das vergangene Jahr wies FM einen Nettoverlust von 5,1 Mio.
Can$ aus. Darin sind Verluste aus Devisengeschäften in Höhe von 3,1 Mio. Can$ enthalten. Der operative
Cashflow betrug 4,6 Mio. Can$ oder 0,06 Can$ Aktie, was deutlich unter den erwarteten 0,12 Can$ je Aktie
lag.

Insgesamt wurden 4,23 Mio. oz Silberäquivalent (darin 3,65 Mio. oz Silber) produziert, was deutlich unter
dem Ziel von 5 Mio. oz lag. Die 3,65 Mio. oz Silber wurden zu totalen Cashkosten von 8,94 US$/oz
produziert, man verkaufte jedoch nur 3,59 Mio. oz Silber.

Für dieses Jahr plant FM die Produktion von 6,0 Mio. oz Silberäquivalent, eine Steigerung von 41%
gegenüber dem Vorjahr.

GMP senkt das Kursziel von 4,75 Can$ auf 3,50 Can$ pro Aktie und empfiehlt First Majestic Silver weiter
zum Kauf.
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