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Starkerer Dollar begtnstigt Gewinnmitnahmen

30.03.2009 | Eugen Weinberg

Energie

Gewinnmitnahmen pragten am Freitag das Bild am Olmarkt. Der nachstfallige Kontrakt fir amerikanisches
Leichtdl fiel um gut 2 Dollar auf knapp 52 Dollar je Barrel. Neben dem deutlich stérkeren Dollar belastete die
Einschéatzung des Beratungsunternehmens Petrologisitics, dass die tagliche OPEC Forderung im Marz noch
immer 1 Mio Barrel Giber Quote liegen wiirde. Diese Meldung stand im Widerspruch zu dem Bericht von Oil
Movement am Donnerstag, demzufolge die OPEC Exporte deutlich fallen. Angesichts noch immer hoher
Lagerbestande fehlen nach wie vor harte Belege fiir die Verknappung am Olmarkt, welche einen Anstieg der
Olpreise auch fudamental unterstiitzen wiirden. Wir sehen deshalb in dieser Woche eher leichte
Rickschlagsgefahr, wobei die Tendenzen am Aktienmarkt und des Dollars maf3geblich sein werden. Die
spekulativen Krafte setzen dagegen auf steigende Preise: die Anzahl der Netto-Long Positionen
nicht-kommerzieller Investoren stieg leicht um gut 4 Tsd. Kontrakte.

Doch je langer die Preise niedrig bleiben, desto gro3er das langfristige Preispotenzial: Das bestatigt auch die
jungste Studie der renommierten Beratungsgesellschaft Cambridge Energy Research Associates (CERA).
Angesichts des jiingsten Preiseinbruchs bestiinde die Gefahr, dass das Angebotswachstum am Olmarkt in
den kommenden funf Jahren nur halb so gro3 sei wie zuvor geschatzt: Projekte mit einem Gesamtvolumen
von 7,6 Mio Barrel pro Tag kdnnten sich verzdgern oder sogar ganz abgesagt werden. Schwerdl- und
Tiefsee-Projekte stdnden zur Disposition sowie die Verflissigung von Gas und Kohle. Wie schnell Engpésse
bei den Produktionskapazititen auftreten, hangt von dem Tempo der Erholung der Olnachfrage ab.
Angesichts der deutlichen Produktionskirzungen sind in den OPEC Staaten die zuletzt frei verfligbaren
Kapazitaten deutlich gestiegen.

CHART DES TAGES: Inflationserwartungen und Qlpreis steigen im Verbund
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Edelmetalle

Ein starkerer Dollar zum Wochenausklang setzte die Edelmetallpreise unter Druck. Gold fiel zurlick auf 925
Dollar je Feinunze. Von der Investmentnachfrage gab es weiterhin kaum Impulse: nachdem die
Goldbestande des grofiten Gold ETFs, SPDR Gold Trust, drei Tage in Folge stagniert hatten, war auch am
Freitag nur ein leichter Anstieg von 2,5 Tonnen zu verzeichnen. Auch das spekulative Interesse ist in der
Woche zum 24. Marz nur leicht gestiegen: die Anzahl der Netto-Long Positionen stieg um 1,5 Tsd. Kontrakte
auf knapp 152 Tsd. Kontrakte. Von der Angebotsseite bekommt der Goldpreis derzeit keine Unterstiitzung:
Der slidafrikanische Produzent Gold Fields berichtet von einer Steigerung seiner Produktion im laufenden
Quartal um 4% auf 871 Tsd. Unzen. Angesichts hoher Gewinnmargen — Gold Fields beziffert die leicht
gesunkenen Cash Costs auf 470 Dollar je Unze - sind die Anreize fur weitere Produktionssteigerungen grof3.

Trotzdem sich Silber in den letzten Wochen sogar besser als Gold entwickeln konnte, ist das spekulative
Interesse hier zuriickgegangen.

Industriemetalle

Auch die Metallpreise gaben am Freitag mehrheitlich nach. Der Aluminiumpreis kann sich jedoch tGber 1400

Dollar je Tonne halten. Das International Aluminium Institute, dass die Lagerbestande auf3erhalb der LME
erfasst, meldet fir Februar gegeniiber Vormonat leicht gesunkene Vorrate an Aluminium.
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Wir hatten schon des 6fteren darauf hingewiesen, dass der dramatische Anstieg der LME Vorrate auch auf
das Einliefern von bislang aufRerhalb des LME-Systems gelagerten Vorraten zuriickzufiihren ist.
Nichtsdestotrotz bleibt die Nachfrage nach Aluminium schwach: Die Auslieferungen in den USA und Kanada
waren nach Aussagen des Industrieverbandes fir Aluminium im Januar 26% niedriger gewesen als im
Vorjahr. Dariiber hinaus schéatzt der japanische Verband, dass die Nachfrage in Japan im kommenden
Fiskaljahr (beginnend am 1. April) um 11% zuriickgehen wirde. Auf der Gegenseite wird deshalb die
Produktion am Aluminiummarkt weiter gekirzt: zwei chinesische Produzenten, Shengxin Aluminum und
Shanghai Unison Aluminium, kiirzen die Produktion aufgrund der schwachen Auftragslage um insgesamt 45
Tsd. Tonnen.

China erleidet bei seiner weltweiten Einkaufstour zur Sicherung seines Rohstoffbedarfs einen kleinen
Riickschlag: Die australische Schatzminister hat die Ubernahmeofferte des chinesischen Unternehmen
Minmetals fir das australische Bergbauunternehmen OZ Minerals zuriickgewiesen: der Kauf des Prominent
Hill Mining Projektes (Kupfer Gold Mine in Sudaustralien) misse ausgenommen werden, weil dieses in der
N&he eines militarischen Ubungsgelandes lage. Die Verhandlungen Utber andere Unternehmensteile werden
fortgesetzt.

Agrarrohstoffe:

Die Agrarpreise gerieten ebenfalls mehrheitlich in den allgemeinen Abwartssog der Rohstoffpreise.
Sojabohnen gehorten zu den starksten Verlierern und gaben um weitere 2,9% nach. Da half es auch nicht,
dass Argentinien, weltweit drittgro3ter Produzent, die Prognose fir die Sojabohnenernte gesenkt hat. Das
Grains Exchange erwartet aufgrund der anhaltenden Diirre nun nur noch eine Ernte von 41,2 Mio Tonnen.
Im vergangenen Jahr waren es 46,2 Mio Tonnen gewesen. Fir die weitere Entwicklung der Getreidepreise
ist der fir morgen anstehende Bericht des amerikanischen Landwirtschaftsministeriums zu den
Anpflanzungsplanen von entscheidender Bedeutung.

Zucker fiel in der letzten Woche ebenfalls deutlich um 1 Cent auf 12,6 US Cents je Pfund zurilick. Wir sehen
jedoch angesichts eines Nachfragiiberschusses im laufenden Jahr weiteres Preissteigerungspotenzial: Das
Beratungsunternehmen Kingsman rechnet mit einem Angebotsdefizit 2008/2009 von 11,5 Mio Tonnen. Im
nachsten Jahr durfte dieses allerdings auf 2,5 Mio Tonnen schrumpfen.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen nicht-kommerzieller Anleger vs Preis
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Preise
Energie ' aktisell 1Tag  1Woche 1 Monal 1 Jahr
Brent Bland 520 2 8% +5.5% 0.0% E1%
WTI 52.4 “3E% 5.4% 13.7% 52%
Banzin 4E2.0 -2 0% 4.8% 16.4% 4%
Gasal 4853 A1 T% -4, 7% 15 5% 5%
Digsel 472.0 £8% 27% 15.6% 54%
Flugbenzin 4£2.0 -1.2% -3.0% 15.4% ETLS
Erdgas HH 37 B.0% -13.0% A11% -E2%
Industriemeatalle ©
Aminium 1420 -1.6% -2.8% 4.7% 3%
Kupfer 4050 5% -2, 6% 14 7% -E1%
Blei 12680 EAL'S TR 10.0% A%
HMickel 3700 0.3% -4,0% 5.4% 9%
Zinn 10200 0% -0.8% EAL S1%
Zink 1350 01% 1.8% 16.7% 4%
Edeimetalic "
Gald 972 A% -1.4% 1.7 5%
Ziber 133 ,3% -2.8% 1.4% ZA%
Pialin 11333 1.2% 0.0% 5.2% 4%
Falladium 2203 0.7% 3.0% 11.0% E1%
Agrarmohstofte
Wezen 5073 -1.4% -7.3% 0.3% -49%
Mais 3870 -1 0% -2 4% 101% -E1%
Sajabohnen 917.0 2% 41% 4 5% ZA%
Zucker 126 -1 0% -6.3% -B.7% T2%
Kaffea 115.9 -1.3% -2.3% 4.6% 12%
Kakao 25620 0% -0.5% 2% %
Labandrind 843 4% -1.0% 25% - 5%
Magerschwein 80,5 oA 2% 2% 0.7% 4.3%
Wihrungen
EURUSD 1.330 0.5% -3.0% 5.0% A6.4%
Lagerbestinde
Energie* aktuell 1Tag 1Wache 1 Monal 1 Jakhr
Rahal 358583 . 0.8% 1 5% 14%
Benzin 214568 0.5% D.4% £%
Destilate 33 0% -1 5% -4%
Flugbanzin 143632 1% 1 8% 2%
Gas Henry Hub 1654 0.2% A2 7% 30%
Indusiriemetalhe*
Aluminium LME 3471025 0L4% 0LE% 8.7% 2IE%
COMEX 10843 0.0% 0.0% 0L0% 0.0%
Shanghal 141885 -16.4% -25.0% -18%
Kupfar LME S00TED -0 5% -0 5% T 3T
COMEX 45774 1.5% 3 % 1.0% 274%
Shanghai 25181 ~1E8LE% 1A% -55%
Blei LME E0850 0.0% 1.0% 0.7% T%
Hickal LME 106063 0.0% 4.4% T 8% 115%
Zinn LME 10770 D&% 0% 21 8% 18%
Zink LME 344235 0.2% 0.7% 4 4% 176%
Shamghai TEIE4 EE% 17 8%
Edelmetale""
Geld 88T3TES 0L0% 1.1% 28% 16%
Silgar 125406 0% 0.5% 1.0% -T%
Platin 258 B4 B % 1475%
Paladum 3450 0.1% 0.5% 2 E% 31%

Quale: Bloomberg, Commerzbank Caporates & Markats

‘ardnderungen gegeniiber Varpariade in %
" MoralsFomvard, - 3 MenalsForward, ™ Kassa
* Ted Barrel, ** Tanren,”* Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstédndige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
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ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/12243--Staerkerer-Dollar-beguenstigt-Gewinnmitnahmen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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