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Gammon Gold: Kaufen mit Kursziel 12,65 US$

20.03.2009 | Redaktion

Research Capital hat Gammon Gold Inc. einer Erstbewertung unterzogen. Man empfiehlt die Aktie des
Unternehmens zum Kauf und setzt das Kursziel auf 12,65 US$ fest.

Gammon Gold veranlasste in den vergangenen Monaten einige Änderungen des Managements und verfügt
nun über eine beachtliche Expertise in sämtlichen Unternehmensbereichen.

Der Betrieb in der Ocampo Mine verläuft wie geplant und die Auslaugung des Erzes geht ohne
Einschränkungen vonstatten. Research Capital rechnet bei dem geplanten Minenleben mit einer Produktion
von 209.000 oz Gold pro Jahr bei durchschnittlichen Betriebskosten von 376 US$/oz Goldäquivalent. Die
Umstellung vom Abbau in der offenen Grube zum Betrieb unter Tage macht stetig Fortschritte. Man will zum
Jahresende das Produktionsziel von 1.500 t/Tag erreichen. Research Capital geht davon aus, dass bei
einem Minenleben von 11 Jahren 2,29 Mio. oz Goldäquivalent gefördert werden.

Das neue Management hat in der El Cubo Mine neue Abbaumethoden veranlasst und konnte so die
Produktion steigern und gleichzeitig die Cashkosten senken. Bei einem Minenleben von 5 Jahren rechnet
Research Capital mit der Produktion von 557.000 oz Goldäquivalent zu Cashkosten von 457 US$/oz.

Am 13. März 2009 gab Gammon Gold die geplante Übernahme von Capital Gold Corp. bekannt. Somit
könnte Gammon die El Chanate Mine in Mexiko erwerben, die in 2009 54.000 oz Gold zu Cashkosten von
300 US$/oz produzieren soll. Die Übernahme soll am 31. März 2009 abgeschlossen werden.
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