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Rohol zunachst bei 50 USD abgeprallt

18.03.2009 | Eugen Weinberg

Energie

Der April-Kontrakt von WTI stieg gestern Abend unterstitzt durch Kursgewinne an den Aktienmarkten
zunéchst bis knapp an die Marke von 50 USD je Barrel, ehe preisbelastende Lagerbestandsdaten des
American Petroleum Institute (API) zu Gewinnmitnahmen fiihrten. Demnach stiegen die
US-Rohdllagerbestande in der vergangenen Woche unerwartet kraftig um 4,7 Mio. Barrel (siehe auch
Tabelle rechts).

Die Lagerbestéande von Benzin und Destillaten stiegen ebenfalls an, obwohl die Raffinerieauslastung
zuriickging, was als Indiz einer schwachen Nachfrage nach Olprodukten gesehen werden kann. Heute
Nachmittag verdffentlicht das US-Energieministerium die entsprechenden Daten. Hier wird ein Anstieg der
Rohdllagerbestande um 1,5 Mio. Barrel erwartet. Sollten sie einen ahnlich hohen Lageraufbau ausweisen
wie die API-Daten gestern, diirfte der WTI-Olpreis starker unter Druck geraten. SchlieRlich war der
Preisanstieg der vergangenen Tage unter anderem auf Spekulationen zurtickzufuhren, dass die
Produktionskiirzungen der OPEC zu einer spiirbaren Verknappung des Olangebots und damit auch zu
einem Rickgang der hohen Lagerbestande flihren. Werden die API-Daten dagegen nicht bestatigt, dirfte
der WTI-Preis einen erneuten Anlauf in Richtung 50 USD unternehmen, da die DOE-Daten als
aussagekraftiger gelten.

Durch einen weiteren Anstieg der kommerziellen Lagerbestande besteht nicht nur das Risiko, dass der
Olpreis erneut unter Druck gerat. Gleichzeitig wiirde auch der Druck auf die OPEC zunehmen, die bislang
beschlossenen Produktionskiirzungen strikter als bislang umzusetzen. Der algerische Olminister Khelil geht
davon aus, dass die bisherigen Kiirzungsbeschlisse bis zur néchsten Sitzung im Mai zu 95% umgesetzt
werden. Bislang liegt der Erreichungsgrad Schatzungen zufolge bei etwa 80%.

CHART DES TAGES: Rohal profitiert ven Erholung der Aktienmarkte
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Steigende Aktienmérkte und besser als erwartet ausgefallene Daten zum US-Immobilienmarkt fihrten zu
einem weiteren Rickgang der Risikoaversion und bildeten somit ein negatives Umfeld fir den Goldpreis.
Umso bemerkenswerter ist, dass sich der Goldpreis nach wie vor tber der Marke von 900 USD behaupten
kann. Allerdings steigt das Risiko, dass es zu einem Bruch dieser Marke kommt, zumal der weltgrof3te
Gold-ETF, SPDR Gold Trust, gestern keine weiteren Zuflisse mehr verbuchte. Die Goldbestande von SPDR
Gold Trust verharrten auf einem Rekordhoch von 1.069 Tonnen. Dartber hinaus berichtet Indien, dass die
Goldimporte im laufenden Monat aufgrund der hohen Preise bei nahe Null liegen wirden.

Heute steht die FOMC-Sitzung im Mittelpunkt. Dass der Leitzins nahe Null behalten wird, steht auf3er Frage.
Sollten sich im Begleitkommentar Worte wiederfinden, welche vom Aktienmarkt positiv aufgenommen
werden, dirfte Gold weiter unter Druck geraten. Das gleiche gilt fur den Fall, sollte die Fed den Kauf von
US-Treasuries beschlie3en, weil auch dies zunéchst zu einem Ruickgang der Risikoaversion beitragen
wurde. Langfristig wirden sich die Perspektiven fir Gold dadurch allerdings deutlich aufhellen.

Industriemetalle

Das australische Minenunternehmen Territory Resources dul3erte gestern die Einschétzung, dass die
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Benchmark Preise fur Eisenerz fur das im April beginnende Vertragsjahr voraussichtlich 30% bis 35%
niedriger liegen wurden als im laufenden Vertrag. Wir erwarten ebenfalls einen Abschlag in dieser
GroRenordnung. Die rapide Verschlechterung des konjunkturellen Umfelds fiihrt unter anderem deshalb zu
Verzogerungen bei den Preisverhandlungen, weil die Stahlproduzenten ihre Produktion rapide zuriickfahren
und zudem auf Lagerbestande zurtickgreifen.

Der weltgrof3te Eisenerzproduzent, der brasilianische Bergbaukonzern Vale, erwartet aber einen Abschluss
in den kommenden Monaten. Manche Branchenbeobachter schliel3en nicht aus, dass keine
Benchmark-Vertrage abgeschlossen werden und man sich stattdessen am Spotmarkt orientiert. Nachdem
sich die Spotpreise fur den chinesischen Markt nach dem Einbruch in der zweiten Jahreshélfte etwas erholt
hatten, waren sie in den letzten drei Wochen wieder unter Druck geraten. Dies dirfte nicht zuletzt das
Resultat steigender Eisenerzlagerbestande in den chinesischen Hafen sein, nachdem die chinesischen
Importe im Februar kraftig gestiegen waren. Die anhaltend schwierige Lage der Stahlindustrie wird durch die
aktuellen Zahlen des Japanischen Eisen- und Stahlverbandes bestéatigt. Demnach sank die japanische
Rohstahlproduktion im Februar um 44,2% auf 5,48 Mio. Tonnen. Das war der starkste Jahresriickgang aller
Zeiten.

Die positive Preisentwicklung von Blei in diesem Jahr wird durch die Zahlen der International Lead and Zinc
Study Goup (ILZSG) zum Bleimarkt im Januar bestatigt. Die globale Bleiproduktion fiel demzufolge um 3,6%
gegeniiber dem Vormonat auf 736.500 Tonnen. Der Marktiiberschuss verringerte sich auf 5,5 Tsd. Tonnen.

Agrarrohstoffe:

Die Preise fiir Getreide und Sojabohnen konnten gestern vom gestiegenen Olpreis und den freundlichen
Aktienmarkten profitieren. Darliber hinaus spielen auch Angebotsrisiken eine Rolle. Wie bereits gestern
erwahnt leidet das Hauptanbaugebiet fur Winterweizen in den USA derzeit unter Regenmangel, was zu
Abwartsrevisionen der Ernteprognosen fuhren kdnnte. Weizen kann daraufhin bis auf 5,50 USD je Scheffel
steigen, den hdchsten Stand seit finf Wochen. Mais und Sojabohnen werden derzeit Spekulationen Uber die
Anbauflachen im weltgrofRten Produzentenland USA bestimmt. Die Spekulationen durften bis zum 31. Méarz
anhalten, wenn das US-Landwirtschaftsministerium die offiziellen Prognosen zu den Anpflanzungspléanen
bekannt gibt.

Solange durften sich Mais und Sojabohnen entgegengesetzt zueinander entwickeln. Private
Prognosehduser gehen davon aus, dass es zu einer deutlichen Reduzierung der Anbauflachen fir Mais
kommt, welcher im Vergleich zu Sojabohnen wesentlich kostenintensiver ist.
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GrarFik 1: Terminkurve Clmarkt (WTI)
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Grasik 1 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 5. Terminkurve Mickel (LME)
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GreFik T Terminkurve Blei (LME)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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GRaFK 6: Terminkurve Zink (LME)
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Grark 8§ Terminkurve Zinn (LME)

11600 4

11250 4

11005 o

10760 4

10500 < ——

10260 S —

10000 4
a750 4
S5O0 T T
1M and Thi 106 130

akidgll e ginar YWoche

WO airemn hMonat

Quake: LME' Sicombang, Commarzhank Corporales & Markais

13.02.2026

Seite 3/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energie ' aktusl 1Tag 1 Woehe 1 Monal 1 Jahr
Erent Blend 432 8T% 15.0% 20.4% 5%
Wl 497 38% 15.0% 40 E% 565,
Banzin 4130 07% 0.6% 0.2% S1%
Gasal 698 4 5% 10.6% 10.1% 54%
Dirsal 4155 2% 6.7% B % 0%
Flughenzin 4245 & 4% 7 6% 5T A%
Erdgas HH a8 A 0% 0.7% B.2% 0%
Industriemetalle ™
Alurmindum 1373 1.4% 2.6% 2E% 4%,
Fupfer 2800 8% 6.4% 181% 54%
Blai 1549 41% 4% 26 B% S
Micke| 10100 0.1% 3,3% 4.4% £0%
Firn 10350 A A% BA% 5B E0%
2irk 1235 2% 0.1% 10.7% 51%
Edeimetalie
Gold 915 4 8% 0.0% -TE% -7 4%,
Siker 127 A 4% 5% A2.2% 8%
Platin 10485 09% 01 4B AE%
Palladium 165.5 1.9% -0.8% AD.5% 50%
Agrarrohstoffe ™
Weizan BEZS 1.5% 10.1% TES 3%
Mais A0 5 0% 5.6% 1.7% %,
Sajabobnen 9130 0:7% 4,6% 31% 30%
Fuckir 13.0 0.9% 41% 1.0% a.4%
Kalles 1049.9 0.5% 5.2% 1.0% 9%
Kakao 24780 1 8% 5.5% -1 0% -12%
Labendrind B4 Bl 2.4% 57% T 1%
Magerschwein 2.2 A 0% 3,20 2.3 12.0%
Wihrungen
EURUSD 1.302 0.4% 1.7% 41% A6.5%
Lagerbestinde
Energie® aktuell 1Tag  1Wache 1 Monal 1 Jalir
Rahisl 351339 . 0:27% 0:27% 13%
Benzin 25T A 4% 3% -A10%
Dassilate 4243 1% 2 4% %
Flugbanzin 145404 1 5% 2T% 28%
Gas Herry Hub 1681 £3% 188% 20%
Induiglriemelalle*
Aluminium LME 3374850 0.2% 2% 14 5% 3%
COMEX 10643 0% 0.0% 0% 0%
Shanghai 176842 -1 4% 12 0% 4%
Kupfer LME 494535 01% 34% £1% 204%
COMEN 44441 0.0r% 0.0% & 4% 256%
Shanghal 34735 BT% 25% -43%
Blel LME £0025 -0.2% A B% £ 5% 7%
Migkel LME 100432 04% 0 5% 10.4% 114%
Zinn LME 10245 £ 4% 12.9% 15 0% ™%
Fink LME F45ETS 1.2% DT% A0% 180%
Sharghai ESEE1 AT% 35%
Edelmetale™™
Gokd ar21175 0.0% 0.3% 35% 16%
Silbar 124817 -0 %% 1% O0.7T% A%
Platin 2363 T E% F31% 20.4% 123%
Palladium 3452 0.%% 0T% 210% 3%

Quelle: Boomberg, Commerzbank Caorparates & Marials
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
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ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/12045--Rohoel-zunaechst-bei-50-USD-abgeprallt.html
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spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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