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Es kommt noch schlimmer!

16.02.2009 | Marc Nitzsche (Rohstoff-Trader)

In den USA konnten sich die Politiker endlich auf ein Hilfspaket über 790 Milliarden US-Dollar einigen wobei
zum Zeitpunkt dieser Kolumne die endgültige Abstimmung noch aussteht. Die meisten Beobachter rechnen
jedoch damit, dass es zu keinen gravierenden Änderungen mehr kommen wird.

Die Aktienmärkte befinden sich immer noch in der Nähe ihrer Tiefststände und von einer Entspannung im
Markt ist keine Sicht. Gold konnte bis auf knapp 950 US-Dollar zulegen und die Investments in mit Gold
gedeckte Exchange Traded Funds erreichen fast täglich neue Rekordstände. Rohöl ist inzwischen deutlich
unter die Marke von 40 US-Dollar gefallen und weist damit auf eine düstere Haltung der Händler gegenüber
der US- und Weltwirtschaft hin.

Die amerikanischen Konsumenten haben ihre Sparquote nach oben in den Bereich um drei Prozent
geschraubt, was in unseren Augen sehr negativ ist. Während der letzten Rezessionen haben die Amerikaner
tendenziell deutlich mehr ausgegeben und die Sparquote gesenkt während diesmal die Sparquote erhöht
wurde. Dies lag daran, dass während des Booms im Immobilienmarkt die Sparquote auf Null gesenkt wurde
was ebenfalls atypisch ist, da normalerweise während eines Booms diese Quote steigt. Somit haben die
Amerikaner nicht wie sonst genügend Geld beiseite um die Wirtschaft zu retten. Dies versucht nun der Staat
mittels einem massiven Hilfspaket zu übernehmen, welches bereits während der Großen Depression sowie
in Japan während den Neunzigern nicht geholfen hat.

Des Weiteren sehen wir seitens des Immobilienmarktes bzw. genauer gesagt im Hypothekenmarkt weitere
Probleme. Viele Amerikaner mit Subprime oder Alt-A Anleihen (Alt-A liegt zwischen Subprime und Prime bei
den Banken) haben Lockzinsen bekommen die ein paar wenige Jahre sehr niedrig sind. Teilweise derart
niedrig, dass keine Tilgung der Schuld erfolgt und nicht einmal der gesamte Zins bedient wird. Diese
Hypotheken werden „Option Adjustable Rate Mortgages“ genannt. Laut aktuellen Statistiken wird sich der
Zinssatz der meisten dieser Hypotheken im Jahr 2009 verändern und mit Sicherheit bei allen dieser
Hypotheken deutlich ansteigen was die monatlichen Zahlungen schnell um 50% oder 100% ansteigen
lassen wird.

Wir rechnen damit, dass die meisten dieser Zahlungen nicht mehr bedient werden können und die Banken
noch mehr Abschreibungen tätigen müssen. Hier kann noch eine gewaltige Welle auf die Märkte zukommen
mit der wahrscheinlich bis jetzt kaum jemand rechnet.
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