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Endeavour Silver Corp: Spekulativ kaufen

05.02.2009 | Redaktion

Der unabhéngige Schweizer Vermodgensverwalter Peter Zihimann hat fir Endeavour Silver Corp. eine
Neueinschatzung verfasst. Er empfiehlt die Aktie des Unternehmens zum Kauf.

Wie Endeavour bekanntgab, hat man eine Privatplatzierung tiber 8 Mio. Can$ abgeschlossen. Die
nachrangigen, unbesicherten, kiindbaren Wandelschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 5 Jahren.
Der jahrliche Zinssatz betragt 10%. Die Vermittler kbnnen bei Bedarf weitere 4 Mio. Can$ der Wandelanleihe
verkaufen. Je 1000 $ Nennwert kénnen in 526 Aktien von Endeavour zum Preis von 1,90 Can$ plus einen
Warrant getauscht werden. Die Platzierung schliel3t am 20. Februar 2009 oder vorher und unterliegt der
Genehmigung durch die TSX und die Regulierungsbehérden.

Endeavour betreibt zwei Minen in Mexiko, Guanacevi und Guanajuato. Beide Minenbetriebe werden
erweitert. Man plant eine Jahresproduktion von 4,5 Mio. Unzen Silber.
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Guanacevi produzierte 2007 zu Cashkosten von 8,16 US$/oz, im Jahr davor zu 6,55 US$/0z. Bis zum
Abschluss der Expansion will man Cashkosten von 6,00 US$/oz erreichen. Das Produktionsziel 2008 lag bei
2,0 Mio. oz Silber.
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Fir Guanajuato plante man 2008 eine Produktionsmenge von 0,3 Mio. Unzen Silber. Der Durchsatz in der
Verarbeitungsanlage stieg von 100 t/Tag auf 400 t/Tag. Die Ausbeutung betrug fur Gold und Silber jeweils
85%. Vier Produktionsschéachte der alten Bolanitos Mine wurden wiederhergestellt. Man entwickelte
insgesamt 1.000 m.

Endeavour weist ein deutliches Wachstumspotenzial auf. Die Projekte liefern hohe Gehalte und auch die
Verarbeitungsanlagen Guanacevi und Bolanitos haben ihre volle Kapazitat noch nicht erreicht.

Laut Zihlmann besitzt Endeavour eine hohe Korrelation zum Silberpreis und kdnnte bis zum Erreichen des
alten Hochs bei gut 20$ um liber 200% zulegen.
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