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Goldminenwerte (noch) im Rallyemodus

11.01.2009 | Marcel Torney

Ende November 2008 veröffentlichten wir an dieser Stelle einen Kommentar mit dem Titel "Goldminenwert
mit Initialzündung". Zum Zeitpunkt der damaligen Kommentierung des Marktes begannen die
Goldminenwerte gerade erst damit, die Wunden zu schließen, die die Abverkaufswellen der Vorwochen
hinterlassen hatten. Zugegeben, es ist nicht immer einfach, antizyklisch zu agieren und Kaufargumente
anzuführen, wenn die allgemeine Marktstimmung so düster ist. Doch Ende November standen die Zeichen
eindeutig auf Trendwende, zumindest bei den Goldminenwerten.

Nun knapp 7 Wochen später ist es an der Zeit, ein Zwischenfazit zu ziehen und die Aussichten für die Werte
in den kommenden Wochen abzuklopfen. Unsere Top-Empfehlung Centerra Gold erreichte unsere
Kurszielzone von 4 CAD sehr zügig. Aktuell notiert sie bei 4,55 CAD und verdoppelte sich damit noch einmal
ausgehend vom Besprechungsniveau. Wir hatten den Wert unseren Lesern das erste Mal bei knapp über 1
CAD empfohlen.

Der Kursverlauf von Centerra Gold ist beispielhaft für den Sektor. Zwar konnten längst nicht alle Goldwerte
in diesem Ausmaß zulegen, doch der Sektor entwickelte sich in den vergangenen Wochen überproportional
stark.

Aufgrund der extrem überkauften technischen Lage ist die Vielzahl der Goldminenwerte kurzfristig anfällig
bei Korrekturen. Die Wahrscheinlichkeit, dass es auf Sicht von 4 bis 8 Wochen zu Korrekturen kommen wird,
stufen wir als sehr hoch ein. Das Ausmaß einer solchen Korrektur ist ebenfalls nicht zu unterschätzen. Viele
Investoren sitzen auf hohen und schnell erzielten Gewinnen. Diese Gruppe ist dann auch dementsprechend
rasch bereit, die Papiere wieder auf den Markt zu werfen.

Sie müssen als Anleger nun entscheiden, wie hoch ihre persönliche Risikobereitschaft ist. Das Arbeiten mit
Stopplosskursen halten wir aber für unvermeidlich! Obwohl wir die Chancen der Aktien von Goldproduzenten
in diesem Jahr als sehr gut einstufen, sind wir uns in der Redaktion vom RohstoffJournal sicher (soweit man
sich an der Börse eben sicher sein kann), dass man in den nächsten 3 bis 6 Monaten noch mindestens eine
Chance bekommen wird, diese Werte zu weitaus günstigeren Preisen wieder einzusammeln.

Somit sind wir auch gleich bei den Sektor-Aussichten für 2009. Kurz gesagt, stufen wir die Aussichten für
Goldminenwerte trotz des kurzfristigen Korrekturbedarfs auf Jahressicht als sehr gut ein, doch das sollte Sie
nicht davon abhalten, selektiv bei der Auswahl der Investments vorzugehen. Achten Sie auf die aktuellen
Produktionszahlen in Verbindung mit den Produktionskosten, auf die geographische Verteilung der Minen,
auf die geplanten Produktionssteigerungen sowie auf die Entwicklung der Reserven/Ressourcen. Bauen Sie
Positionen sukzessive auf und arbeiten Sie mit Stoppkursen.
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