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Russische Ölwerte wieder auf Kaufniveau!

08.12.2008 | Marcel Torney

Im vergangenen Monat wiesen wir an dieser Stelle auf das große Potential russischer Ölwerte hin. Werte wie
eine Rosneft oder Surgutneftegaz haussierten in der Folgezeit. Aufgrund der zwischenzeitlichen Schwäche
an den Börsen sind diese Werte wieder deutlicher zurückgekommen. Sollten Sie mit engen Stopps arbeiten
(was man ja in (fast) jedem Fall machen sollte), dann dürften Sie mittlerweile mit hohen Gewinnen
ausgestoppt worden sein. Derzeit bietet sich die Gelegenheit, erneut in diese Werte einzusteigen.

Die russische Börse und hier insbesondere die Rohstoffwerte sind aus unserer Sicht weiterhin sehr
interessant. Nach dem Kursrückgang wurde wieder ein attraktives Kursniveau erreicht. In den kommenden
Wochen erwarten wir dynamische Aufwärtsbewegungen bei russischen Rohstoffwerten. Vor allem die Aktien
der Öl- und Gasproduzenten zählen zu unseren Favoriten. Die russische Börse birgt sicherlich nicht
unerhebliche Risiken, doch als Depotbeimischung sind russische Werte überaus attraktiv und sollten in
keinem gut diversifizierten Depot fehlen. Wie eingangs erwähnt zählen Rosneft und Surgutneftegaz zu
unseren beiden absoluten Favoriten.

Bei Rosneft sind die Bedenken hinsichtlich politischer Faktoren eher hintergründig, denn Rosneft ist ein
staatlich kontrollierter Konzern und konnte sich in der Vergangenheit des Öfteren der Gunst des Kremls
erfreuen. Nach dem Rosneft große Teile des Yukos-Konzerns zugeschlagen bekam, ist das Unternehmen
der größte Ölproduzent Russlands. In der aktuellen Kreditkrise unterstützte der Kreml Rosneft tatkräftig.

Surgutneftegaz gehört nicht unbedingt zu den bekanntesten russischen Unternehmen und doch ist es einer
der größten Öl- und Gasproduzenten der Welt. Die Aktien des sibirischen Konzerns mit Sitz in Surgut wiesen
in den letzten Tagen so etwas wie Stabilität auf. Natürlich sieht der Chart verheerend aus und doch gibt es
einige Lichtblicke. Das Unternehmen legte zuletzt starke Zahlen vor.

Beide Unternehmen zählen zum Kreis unserer spekulativen Rohstoff-Favoriten für 2009. Die fundamentalen
Rahmenbedingungen in den Unternehmen stimmen und auch charttechnisch deutet alles auf eine
erfolgreiche Bodenbildung hin. Die starke Abhängigkeit der beiden Aktien von der Entwicklung des Ölpreises
ist groß. Wir erwarten jedoch im nächsten Jahr die Trendwende am Ölmarkt. Die Tiefs werden womöglich
bereits Anfang 2009 ausgebildet. Kommt es dann zu der von uns erwarteten Erholung der Ölpreise, dürften
sich sowohl Rosneft als auch Surgutneftegaz deutlich dynamischer als der Gesamtmarkt entwickeln. Sollten
Sie sich für ein Investment im russischen Markt entscheiden, bauen Sie Ihre Positionen bitte in 2 bis 3
Teilschritten auf. Die Volatilität ist hoch.
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