Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preismanipulationen bel Rohdl?

24.09.2008 | Eugen Weinberg

Energie

Der Olmarkt hat sich nach den heftigen Preisschwankungen der vergangenen Tage etwas beruhigt.
WTI-Rohdl handelt am Morgen wenig veréndert bei 108 USD je Barrel. Sorgen, dass sich das geplante
Rettungspaket der US-Regierung verzogert oder nicht zustande kommt, hatten den Olpreis gestern
voruibergehend auf 104 USD fallen lassen. Die CFTC hat mittlerweile Untersuchungen eingeleitet, um die
Ursachen fiir den rapiden Olpreisanstieg auf 130 USD am spaten Montagabend zu ermitteln. Zu diesem
Zweck wurden Olhandler der NYMEX vorgeladen und der Vorsitzende der Chicago Mercantile Exchange
angehort.

Die wahrscheinlichste Erklarung fur die massive Kursbewegung ist die Eindeckung von Leerverkaufen kurz
vor dem Auslaufen des Oktober-Kontrakts, nachdem einige Marktteilnenmer durch den Olpreisanstieg der
vergangenen Tage auf dem falschen Ful3 erwischt worden waren. Diese Marktteilnehmer mussten entweder
die Kontrakte zuriickkaufen oder aber das Ol physisch liefern. Sollten sich jedoch Anhaltspunkte fiir
Manipulationen finden lassen, wirde dies denjenigen Kréaften Auftrieb geben, welche eine schéarfere
Regulierung des (spekulativen) Olhandels fordern. In den vergangenen Tagen haben zahlreiche
Borsenaufsichten auf der ganzen Welt bereits den Leerverkauf von (Finanz)Aktien voribergehend verboten.
Heute werden vom US-Energieministerium die Lagerbestandsdaten fur die vergangene Woche veroffentlicht.
Aufgrund anhaltender Produktionsausfille bei der Olférderung und —verarbeitung wegen Hurrikan Ike ist mit
einem weiteren Lagerabbau zu rechnen. Bei Rohdél wird mit einem Rickgang um 2,5 Mio. Barrel gerechnet.

Bei Benzin, wo sich die Vorrate bereits auf einem Rekordtief befinden, sollen die Lager um weitere 3,6 Mio.
Barrel gefallen sein. Bei den Destillaten rechnet der Markt mit einem Abbau um 1,5 Mio. Barrel. Das Risiko
liegt eher in einem stéarkeren Rickgang der Lagerbestande, denn die Férderanlagen im Golf von Mexiko und
die Raffinerien an der Golfkiiste waren in der vergangenen Woche weitgehend lahmgelegt. Die Lagerdaten
sollten sich somit unterstiitzend auf die Preise fiir Rohol und Olprodukte auswirken.

Edelmetalle

Ein etwas festerer US-Dollar hat den Goldpreis auf 890 USD je Feinunze fallen lassen. Das geplante
700-Mrd-Dollar-Rettungspaket der US-Regierung zur Stiitzung der US-Banken st63t unterdessen im
US-Senat auf massiven Widerstand und dirfte in seiner jetzigen Form kaum genehmigt werden. Die
Unsicherheit dartuber dirfte die Risikoaversion hoch halten. Dies sollte den Goldpreis weiter unterstitzen
und einen erneuten Anstieg des Goldpreises auf 900 USD begtinstigen. Gold macht derzeit seinen Ruf als
sicherer Hafen in Krisenzeiten alle Ehre. Der weltweit grof3te goldgedeckte ETF SPDR berichtet Gber
massive Zuflisse in den vergangenen Tagen. Am Montag stiegen die von SPDR gehaltenen Goldbestande
um 30 Tonnen und am Dienstag nochmals um 15 Tonnen auf mittlerweile 725 Tonnen, was einem neuem
Rekordwert entspricht.

Wie die Financial Times berichtet, belauft sich das von den Gold-ETFs gehaltene Volumen derzeit auf
insgesamt 1.039,68 Tonnen. Damit sind die ETFs nach den USA, Deutschland, dem IWF, Italien, Frankreich
und der Schweiz der siebtgrofite Halter von Goldreserven weltweit. Nach Angaben des World Gold Council
hat sich das von den ETFs gehaltene Goldvolumen in den vergangenen zwei Jahren nahezu verdoppelt.
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Zuletzt starke ETF-Zuflisse: Gold als sicherer Hafen gefragt
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Industriemetalle

Gestern haben die Industriemetalle mehrheitlich kraftige Verluste erlitten. Kupfer fiel zurtick auf die Marke
von 7000 Dollar je Tonne und Aluminium kostet nur noch knapp Uber 2500 Dollar je Tonne. Das chinesische
Zollamt warnte derweil, dass die heimischen Importe von Bauxiten, einem Vorprodukt von Aluminium,
regional zu konzentriert seien: Die Bauxite wiirden nahezu ausschlie3lich aus Indonesien, Indien und
Australien eingefuhrt. Zugleich schreite der Abbau der heimischen Ressourcen Uberprorportional schnell
voran. Die heimischen Reserven wirden bei anhaltend hohem Abbautempo nur noch 10 Jahre reichen. Wir
bleiben grundséatzlich fur die mittelfristigen Preisperspektiven von Aluminium optimistisch.

Blei konnte sich gestern dem allgemeinen Abwartssog entziehen: Hier stitzte die Nachricht das Chinas
groRter Bleiproduzent Yuguang ein Drittel seiner Kapazitaten fiir 35 bsi 45 Tage zwecks Instandhaltung ab
6. Oktober stilllegen wird. Auf das Unternehmen entfallt mit 310 Tsd. Tonnen jahrlich gut 10% der
chinesischen Bleiproduktion.
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GraFIk 1: Terminkurve Qlmarkt (WTI)
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Grarik 2: Terminkurve Aluminium (LME)
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GrarikS: Terminkurve Mickel (LME)
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Grarik T: Terminkurve Blei (LME)
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GrarFik 2: Terminkurve Gasmarkt {Henry Hub)
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Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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GRaFE 6: Terminkurve Zink (LME)
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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