Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Energie: Bodenbildung wahrscheinlich

16.09.2008 | Frank Schallenberger

Dollar driickt auf Olpreis

War der Olpreis bis Mitte Juli noch auf ein neues Rekordhoch bei fast 150 Dollar geklettert, ging es seitdem
rapide abwarts. Alleine in den letzten acht Wochen korrigierte der Olpreis um etwa 30%, so dass zuletzt
sogar die 100-Dollar-Marke unterschritten wurde. Der wieder deutlich festere US-Dollar hat zusatzlich zum
Preisverfall des schwarzen Goldes beigetragen. Immerhin konnte der Greenback im Vergleich zum Euro seit
Mitte Juli in der Spitze fast 20 Cent aufholen.

Brent fillt unter die 100-Dollar-Marke
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Olangebot wird knapper

Die Angebotsseite bei Ol wird mit der jingsten Forderkiirzung der OPEC wieder deutlich knapper. Von
notorischen Wackelkandidaten wie Nigeria oder Venezuela (Nr. 7 und Nr. 8 der weltweit grof3ten
Olexporteure) sind auf absehbare Zeit keine grof3en Spriinge bei der Forderung zu erwarten. Auch Russland
(Nr. 2 der Olexporteure) kampft mit Foérderproblemen. Seit Anfang des Jahres ist der russische Output leicht
ricklaufig und lag in den ersten sieben Monaten des Jahres um etwa 1% unter dem Vorjahr. Noch
ungunstiger verlauft die Entwicklung in Mexiko (Nr. 6 der weltweit gréRten Produzenten). Dort dirfte die
Forderung im Jahr 2004 das Maximum erreicht haben. Seitdem ist der Output rucklaufig. Im laufenden Jahr
durfte die mexikanische Olférderung um fast 0,3 Mio. Barrel pro Tag (mbpd) gegeniiber dem Vorjahr
abnehmen.

Kaorrelation zwischen Dollar und Olpreis zuletzt wieder sehr hoch
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Nachfrage steigt 2008 und 2009

Die Olnachfrage in den USA diirfte sich im laufenden Jahr mit einem Minus von ca. 0,6 mbpd gegeniiber
dem Vorjahr merklich abkihlen. Diesem Minus steht eine weiterhin dynamische Nachfrage aus Asien
gegeniiber. Nachdem die chinesischen Olimporte im Juni und Juli eher verhalten waren, wurden im Juli
wieder 3,7 mbpd ins Reich der Mitte importiert; dies entspricht einem Plus von 11,7% gegeniber dem
Vorjahresmonat. Unter dem Strich sollte die zuséatzliche Nachfrage aus China, Indien und Co. den Riickgang
in den USA sogar deutlich iberkompensieren. Die Nachfrage dirfte im laufenden Jahr - trotz der
konjunkturellen Probleme in den USA - weltweit um durchschnittlich 0,7 mbpd zunehmen. Fur das Jahr 2009
prognostiziert die Internationale Energie Agentur (IEA) ein weiteres Plus von 0,9 mbpd. Unter dem Strich
spricht vieles dafiur, dass der jingste Einbruch beim Olpreis im Bereich zwischen 90 und 100 Dollar gestoppt
werden durfte. Das knappere Angebot und die weltweit weiter steigende Nachfrage dirften den Preis auf
12-Monatssicht bis in den Bereich von 120 Dollar klettern lassen.

Chinesische Olimporte ziehen nach Olympia-Pawse” wieder an
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Giber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemaoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren

Anlageberater.
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