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Vorsicht vor Gustav

29.08.2008 | Frank Schallenberger

Die atlantische Hurrikansaison beginnt jedes Jahr offiziell am 1. Juni und endet am 30. November. Die
Aufzeichnungen gehen zuriick bis in das Jahr 1851. Statistisch gesehen ist dabei der September der Monat
mit der héchsten Sturmaktivitat. In den letzten 156 Jahren brachte dieser Monat durchschnittlich zwei
Hurrikans mit sich. Auch fur diesen September stehen die Zeichen auf Sturm. Denn der Tropensturm Gustav
zieht momentan eine Schneise der Verwuistung durch die Karibik und nimmt Kurs auf den Golf von Mexiko.
Dort durfte er neue Kréafte sammeln und mindestens zu einem Hurrikan der Starke 3 anwachsen. Pinktlich
zu Beginn des neuen Monats wird er nach den Prognosen der Meteorologen zwischen Texas und Louisiana
das US-Festland erreichen. Damit wird diese Region fast genau auf den Tag drei Jahre, nachdem der
Hurrikan Katrina die Stadt New Orleans verwistete, erneut von einem Hurrikan heimgesucht.

DJIAIG Commaodity Index fillt wieder zuriick
260 260

240 240

220 220
¥\
200 '] % 200

180 \ " ﬁﬁ\v. { 180
F'] " T .-I
bl j‘.‘rﬁ: L 'V
160 W 160

140 140
Okt Mow Jan Feb Apr Mai Jul Aug Okt Hov Jan Feb Apr Mai Jul Aug
0f 08 OF OF OF OF OF OF OF 07 08 08 08 08 0F 08

= [J Al Commodity Index MAY 2000 MAY 400

Wie gefahrlich Gustav werden konnte, lasst sich gut am Olpreis ablesen. Denn je mehr die prognostizierte
Route des Sturms Gewissheit annimmt, desto hoher die “Zitterpramie* beim Olpreis. Immerhin befinden sich
im Golf von Mexiko rund 4.000 Bohrinseln, die etwa 25% der US-Olférderung und ca. 15% der
US-Erdgasforderung ausmachen. Zudem befindet sich in der Region mit dem Louisiana Offshore Oil Port ein
wichtiger Olhafen, tiber den pro Tag rund 1 Mio. Barrel Ol in die USA importiert werden. Und schlieBlich sind
in Lousiana und Texas der Grol3teil der amerikanischen Raffinerien angesiedelt. Gerade dieser Punkt kénnte
aber auch dann noch stark die Preise beeinflussen, wenn Gustav sich wieder verzogen hat. Denn die
US-Benzinvorrate liegen momentan auf dem tiefsten Niveau der letzten 10 Jahre - sturmbedingte
Beeintrachtigungen der US-Raffinerien kdnnten damit bei Benzin durchaus zu Knappheiten fuhren. Die
Wahrscheinlichkeit, dass sich die “Zitterpramie® - insbesondere beim Benzinpreis - noch ausweitet, ist daher
durchaus hoch.
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170 170
160 160
150 150
140 140
130 130
120 Al 120
10 i/ 10
100 100
50 %

Feh 08 Mrz 08 Apr 08 Mai0B  Jun OB Jul 08 Aug 08
==} AIG; Energy Spot [ AIG Industrial Metals Spat
0 AIG Preciows Metals Spat [ AIG Safts Spot

© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fiir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete
Anlagemdéglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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