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Sibanye Stillwater Ltd.: Operative Betriebs- und
Finanzergebnisse

28.02.2023 | IRW-Press

JOHANNESBURG, 28. Februar 2023 - Sibanye Stillwater Limited (Sibanye-Stillwater oder der Konzern)
(JSE: SSW und NYSE: SBSW) freut sich, die Betriebs- und Finanzergebnisse fir das am 31. Dezember
2022 zu Ende gegangene Halbjahr bekannt zu geben und den verkirzten vorlaufigen Konzernabschluss flr
das am 31. Dezember 2022 zu Ende gegangene Jahr zu Uberprifen.

Link zur englischen Originalmeldung:
https://thevault.exchange/?get_group_doc=245/1677571510-ssw-results-booklet-h22022-28feb2023.pdf
WICHTIGSTE MERKMALE FUR DIE SECHS MONATE UND DAS JAHR ZUM 31. DEZEMBER 2022

- Signifikante Verbesserung der Sicherheitsleistung. Alle Indikatoren wurden verbessert, wobei die Haufigkeit
todlicher Verletzungen (FIFR) um 75 % gesenkt wurde.

- Beibehaltung der starken Bilanz mit einer Nettoliquiditat von R5,9 Mrd. (344 Mio. US$) und einem
Verhéltnis von Nettoliquiditat zu bereinigtem EBITDA von 0,14x (2021: 0,17x)

- Gewinn fiir den Zeitraum von R19 Mrd. (1,2 Mrd. US$) im Vergleich zu R33,8 Mrd. (2,3 Mrd. US$) fiir 2021

- Schlussdividende von R3,5 Mrd. (191 Mio. US$) oder 122 SA-Cents pro Aktie (26,98 US-Cents pro ADR),
Gesamtjahresdividende von R7,37 Mrd. (421 Mio. US$), was einer jahrlichen Rendite von 6%* entspricht

- Die PGM-Betriebe in Sudafrika bewegen sich trotz der Auswirkungen von Lastabschaltungen auf die
Produktion weiter nach unten in der Kostenkurve der Branche

- Unterzeichnung von inflationsgebundenen Drei- und Finf-Jahres-Lohnvereinbarungen in den
SA-Goldbetrieben bzw. den SA-PGM-Betrieben, die den Betrieben Stabilitat verleihen

- US-PGM-Betriebe erholen sich von einem 200-Jahres-Hochwasser und werden neu positioniert, um auf
das sich verandernde makrotkonomische Umfeld zu reagieren
- Fortschritte bei der Strategie fiir Batteriemetalle

- Erwerb einer 85%igen Beteiligung am Keliber-Lithiumprojekt und Baubeginn der Keliber-Lithiumraffinerie im
1. Quartal 2023

- Die US-Regierung bot eine bedingte Zusage fur ein Darlehen von bis zu 700 Millionen US-Dollar fur das
Lithium-Bor-Projekt Rhyolite Ridge an

* Basierend auf dem Schlusskurs von R44,72 unter Verwendung einer Dividende von R2,60 je Aktie fur die
Zwischen- und Schlussdividende fir das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Jahr
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US- Dol | ar
Jahr beendet Sechs Mbnat e beendet
Dezenber 2021 Dezenber 2022 Dezenber 2021 Juni 2022 Dezenber 2022
2,234 1,126 527 782 344US$m
2,493 1,126 787 775 350US$m
4,639 2,510 1, 852 1, 465 1, 045US$m
-14. 79- 16. 37 -15. 03- - 15. 40- 17. 33R/ US$
-570, 400- -421, 133- -272,099- - 230, 039- -191, 094- oz
-2,097- -1, 862- -1, 913- -1, 935- -1, 766- US$/ 2Eoz
-727- - 386- -290- -261- -125- US$m
-1, 004- -1, 586- -1, 039- -1, 366- -1, 840- US$/ 2Eoz
- 755, 148- -598, 774- - 352, 276- - 361, 333- -237,441- 0z
-3, 515- -3,067- -3,932- -2,906- -3, 274- US$/ 3Eoz
-101- -78- -51- - 39- - 39- US$m
-1, 836, 138- -1, 667, 464- -941, 973- - 823, 806- - 843, 658- 0z
-3, 182- -2,622- -2,696- -2,817- -2, 434- US$/ 4Eo0z
-3, 490- -2,330- -1, 336- -1, 374- -956- US$m
-1, 148- -1, 180- -1, 134- -1,179- -1, 179- US$/ 4Eo0z
-1, 072, 934- -620, 541- -554, 086- -191, 683- - 428, 859- 0z
-1,787- -1, 798- -1, 780- -1, 864- -1, 720- US$/ oz
- 346- -(219) -184- -(202) -(17) US$m
-1, 689- -2,410- -1, 685- -3, 115- -2,019- US$/ oz
-6, 842- -4, 565- -2,277-t Ni
- 28, 019- - 30, 789- -24,646-US$/ t Ni
-(30) -4- -(34) US$m
-32, 239- - 29, 896- - 38, 333-US$/ t Ni

1 Die Gruppe weist ein bereinigtes Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) aus, das
auf der Formel basiert, die in den Kreditvereinbarungen fir die Einhaltung der Covenant-Formel enthalten
ist. Das bereinigte EBITDA ist maglicherweise nicht mit &hnlich bezeichneten Kennzahlen anderer
Unternehmen vergleichbar. Das bereinigte EBITDA ist kein Malf? fur die Leistung nach IFRS und sollte als
Ergdnzung und nicht als Ersatz fir andere Mal3stabe der finanziellen Leistung und Liquiditéat betrachtet
werden. Eine Uberleitung des Gewinns/Verlusts vor Lizenzgebiihren und Steuern zum bereinigten EBITDA
findet sich in Anmerkung 11.1 des verkirzten vorlaufigen Konzernabschlusses.

2 Die Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm umgerechnet,
und die Leistung wird in SA-Rand (Rand) umgerechnet. Zusatzlich zur Untertageproduktion der
US-amerikanischen PGM-Betriebe verarbeitet der Betrieb Recycling-Material, das in den angegebenen
Statistiken zur 2E-PGM-Produktion, zum durchschnittlichen Korbpreis und zu den All-in Sustaining Costs
nicht enthalten ist. Das PGM-Recycling umfasst Palladium-, Platin- und Rhodiumunzen aus verbrauchten
Autokatalysatoren, die dem Ofen zugefuhrt werden.

3 Die Produktion von Platingruppenmetallen (PGM) in den SA-Betrieben besteht hauptsachlich aus Platin,
Palladium, Rhodium und Gold, bezeichnet als 4E (3PGM+Au), und in den US-Betrieben hauptséachlich aus
Platin und Palladium, bezeichnet als 2E (2PGM), und das US-PGM-Recycling besteht hauptséchlich aus
Platin, Palladium und Rhodium, bezeichnet als 3E (3PGM)

4 Siehe Abschnitt "Wesentliche Merkmale und Kostenbenchmarks" fir die Definition von All-in sustaining
cost (AISC)

5 Die Produktion von SA PGM schlie3t die Produktion im Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat
(PoC) von Dritten aus. Fur eine Uberleitung der Produktion einschlief3lich PoC von Dritten, siehe die
Abschnitte "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fur Total US und SA PGM, Total SA PGM
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und Marikana".

6 Die Raffinerie Sandouville verarbeitet Nickelmatte und ist seit dem Datum des Erwerbs am 4. Februar
2022 in den Ergebnissen der Gruppe enthalten.

7 Die Nickelproduktion in der Raffinerie von Sandouville besteht hauptséchlich aus Nickelmetall und
Nickelsalzen (in flissiger Form), die zusammen als Nickelaquivalentprodukte bezeichnet werden

8 Der durchschnittliche Nickelaquivalent-Korbpreis pro Tonne ist der gesamte Nickelumsatz, bereinigt um
andere Ertrage - Nicht-Produkt-Verkaufe, geteilt durch die insgesamt verkauften Tonnen Nickelaquivalent.

9 Siehe "Wesentliche Merkmale und Kostenbenchmarks - Sechs Monate Sibanye-Stillwater Sandouville
Raffinerie" fur eine Uberleitung der Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung zu den
Nickelaquivalenten der nachhaltigen Kosten

Bestandsdaten fiir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022

JSE Limted - (SSW

Anzahl der ausgegebenen Aktien
- zum 31. Dezenber 2022

- gewi chteter Durchschnitt
Streubesitz

Bl oonber g/ Reut er s

INHALTSVERZEICHNIS

Erkl arung des Vorstandsvorsitzenden der G uppe

Uber pr if ung der Sicherheit und des Betriebs

Fi nanzi el | er Uberblick

Wesent|liche Merknal e - operative Tabellen - sechs nonatliche Statistiken
Ver kurzt e konsol i di erte Jahresabschl Usse

Anhang zur verkirzten Konzernrechnung

Segnent beri chterstattung - sechs Mnate und jahrlich

AEi nf Uhrungskosten (Uberleitung) - sechs Mnate

Wesentliche Merkmal e - operative Tabellen - jahrliche Statistiken

Al'l -in-Kosten (Uberleitung) - jahrlich

Wesentliche Merkmal e - operative Tabellen - vierteljéhrliche Statistiken
Al'l -in-Kosten (Uberleitung) - vierteljahrlich

Er gebni sse der Entw ckl ung

Verwal t ung und andere Unternehmensi nf ormati onen

Haf t ungsausschl uss und zukunftsgerichtete Aussagen

ERKLARUNG VON NEAL FRONEMAN, GESCHAFTSFUHRENDER VORSTAND VON
SIBANYE-STILLWATER

Die Leistung der Gruppe im Jahr 2022 spiegelt in mancher Hinsicht bedeutende positive Ergebnisse und in
anderer Hinsicht bemerkenswerte Herausforderungen wider.

Die wichtigste Errungenschaft im Jahr 2022 war zweifellos die kontinuierliche Verbesserung unserer
Sicherheitsleistung und die Trendwende bei der Zahl der tddlichen Unfalle.

Das Programm zur Beseitigung von Unfallen mit tédlichem Ausgang, das wir im Jahr 2022 eingefihrt und
entwickelt haben, war ein grundlegender Wandel des Sicherheitsansatzes in unserem Unternehmen. Es
handelte sich dabei nicht um eine Sicherheitskampagne, sondern um die Einfiihrung einer neuen
Sicherheitskultur, die sich auf tber 85.000 Mitarbeiter auswirkt.

Im Zuge dieses Wandels kam es zu einigen bemerkenswerten Unterbrechungen, darunter Personalwechsel
auf allen Ebenen der Betriebe, Auswirkungen auf die Produktion und eine zunehmende Akzeptanz unserer
Mitarbeiter und der organisierten Arbeitnehmervertreter, dass dies ein neuer Weg ist, Geschafte zu machen.
Diese Faktoren wurden jedoch durch ein Gefiihl der Uberzeugung, des Stolzes und der Verpflichtung, in der
Branche eine sichtbare Fihrungsrolle zu tibernehmen, tbertroffen, und wir haben nun unsere
Fuhrungsspitze darauf ausgerichtet, dies zu erreichen.
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Auf dem Weg in das Jahr 2023 werden wir uns darauf konzentrieren, das bereits geschaffene Fundament
weiter zu verbessern, um in der gesamten Organisation ein dhnliches Maf3 an engagierter Fihrung zu
gewabhrleisten.

Die deutliche Verbesserung aller unserer Spéatindikatoren, insbesondere der tédlichen Unfalle, wobei die
Haufigkeitsrate der tédlichen Unfélle (FIFR) auf Gruppenebene um 75 % gesunken ist, was nicht nur den
anomalen Ruckgang der tédlichen Unfélle im Jahr 2021 widerspiegelt, sondern auch auf ein in der
Geschichte der Gruppe noch nie erreichtes Rekordniveau zuriickgeht, spiegelt die Bemuhungen aller
unserer Teams wider und ist eine positive Bestatigung dafir, dass die von uns verfolgte Strategie die von
uns angestrebten Ergebnisse erbringt.

Trotz dieser Verbesserungen zeigt unser verstarkter Fokus auf Frihindikatoren weiterhin, dass wir in einigen
unserer Betriebe immer noch ein Risikoniveau aufweisen, das eine kontinuierliche Konzentration erfordert,
und dass wir noch viel tun mussen, um die Zahl der todlichen Unfélle nachhaltig zu senken.
Bedauerlicherweise hatten wir 2022 konzernweit funf Todesfalle zu beklagen, was zwar eine Verbesserung
gegenillber den 21 Todesféllen im Jahr 2021 darstellt, aber dennoch fiinf zu viel sind; die Beseitigung
todlicher Vorfalle ist der erste Schritt in unseren fortgesetzten Bemiihungen, um sicherzustellen, dass unser
Ziel von null Schaden am Arbeitsplatz erreicht wird.

Der Vorstand und die Geschaftsfihrung von Sibanye-Stillwater sprechen der Familie, den Freunden und
Kollegen unserer verstorbenen Mitarbeiter ihr aufrichtiges Beileid aus. Wir verpflichten uns weiterhin zur
kontinuierlichen Verbesserung von Gesundheit und Sicherheit in unseren Betrieben. Dies ist ein bewusster
Weg, und obwohl wir erhebliche Fortschritte gemacht haben, werden wir unsere Strategie auf der Grundlage
der gewonnenen Erkenntnisse und der besten Praktiken der Branche weiter anpassen, um unseren
Risikoansatz zu verbessern, Todesfélle zu vermeiden und die Unfallstatistiken zu verbessern.

Die Betriebs- und Finanzergebnisse der Gruppe fur das Jahr 2022 wurden durch exogene Faktoren
beeintrachtigt, darunter ein schwierigeres makrodkonomisches und geopolitisches Umfeld und das Unwetter
in Montana, das sich auf unsere PGM-Betriebe in den USA auswirkte. Globale makroékonomische Einflisse,
darunter ein weltweit erheblicher inflationarer Kostendruck, anhaltende Unterbrechungen der Lieferkette und
sich verschlechternde Wirtschaftsaussichten, die sich in einer geringeren Nachfrage und niedrigeren Preisen
fir die von uns produzierten Metalle niederschlugen. Die schweren Unwetter, die im Juni 2022 zu regionalen
Uberschwemmungen in Montana fuhrten und den Zugang zur Stillwater-Mine einschrankten, fihrten zu einer
siebenwdchigen SchlieBung des Betriebs. Dies sind einige der Faktoren, die wir bereits friher als
existenzielle Bedrohungen (die grauen Elefanten) hervorgehoben haben, die wir im Auge behalten und an
die wir uns anpassen miissen, um die Nachhaltigkeit unseres Unternehmens und der Okosysteme, in denen
wir tatig sind, zu gewahrleisten.

Die Ergebnisse fiir 2022 spiegeln auch spezifischere Ereignisse wider, die zum Teil in unserem
Einflussbereich liegen, wie z.B. der dreimonatige Arbeitskampf und die Aussperrung in den
SA-Goldbetrieben, die notwendig waren, um die Nachhaltigkeit der SA-Betriebe zu gewahrleisten und die
Rechte der anderen Stakeholder zu schitzen. Das Ergebnis dieses Ansatzes war ein historischer,
funfjahriger, an die Inflation gekoppelter Tarifvertrag in den siidafrikanischen PGM-Betrieben, der rechtzeitig
und ohne Unterbrechungen im Jahr 2022 erreicht wurde. Diese Vereinbarung sichert den PGM-Betrieben in
Sldafrika eine Periode relativer Stabilitét bis Mitte 2027, was die Kosten, die durch den Arbeitskampf in den
Goldbetrieben in Sudafrika entstanden sind, mehr als ausgleichen wird.

Die Art und Weise, wie diese unvorhergesehenen betrieblichen Stérungen und andere externe
Herausforderungen gemeistert wurden, stimmt mich zuversichtlich, dass die regionale Organisationsstruktur,
die wir Ende 2021 eingerichtet haben, dem diversifizierten Charakter des grof3eren, multinationalen
Unternehmens gerecht wird. Es wurden fokussierte regionale Teams ernannt, um die kontinuierliche
operative Leistung in der gesamten Gruppe zu gewahrleisten und angemessen auf das einzigartige Umfeld
in den Regionen, in denen wir tatig sind, zu reagieren.

Der Arbeitskampf und die Uberschwemmungen fiihrten im Jahr 2022 zu einem erheblichen
Produktionsriickgang in den Gold- und Platinminenbetrieben in Stidafrika und den USA, was einen Anstieg
der Stiickkosten zur Folge hatte. Die schrittweise Wiederaufnahme und der Aufbau einer sicheren
Produktion nach diesen Betriebsunterbrechungen wirkten sich ebenfalls negativ auf die Produktion und die
Kosten in der zweiten Jahreshélfte aus, was zu einem Riickgang des Konzernumsatzes um 20 % auf 138,3
Mrd. R (8,4 Mrd. USS$) fiir 2022 fiihrte, verglichen mit 172,2 Mrd. R (11,6 Mrd. US$) fiir 2021.

Das bereinigte EBITDA des Konzerns in Hohe von R41,1 Mrd. (2,5 Mrd. US$) fir das Jahr 2022 lag um 40
% unter dem Rekordwert von R68,6 Mrd. (4,6 Mrd. US$) fiir das Jahr 2021, war aber dennoch das
dritthochste bereinigte EBITDA des Konzerns seit der Bérsennotierung. Dies, obwohl der Goldbetrieb in
Sidafrika einen bereinigten EBITDA-Verlust von R3,5 Mrd. (219 Mio. US$) verzeichnete (im Vergleich zu
einem positiven bereinigten EBITDA-Beitrag von R5,1 Mrd. (346 Mio. US$) fir 2021) und der bereinigte
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EBITDA-Beitrag des US-PGM-Untertagebetriebs um 47 % auf 386 Mio. US$ (6,3 Mrd. R) zurtickging.

Der normalisierte Gewinn fir 2022 in Hohe von 21 Mrd. R (1,3 Mrd. US$) lag um 46 % unter dem
Vorjahreswert, wobei der normalisierte Gewinn fiir das zweite Halbjahr 2022 in Héhe von 9,8 Mrd. R (558
Mio. US$) um 32 % unter dem Wert fur das zweite Halbjahr 2021 lag, was in erster Linie auf die
Auswirkungen der niedrigeren Rohstoffpreise und der niedrigeren Produktion in den Gold- und
Platinbetrieben in Stdafrika und den USA zuriickzufuhren ist.

Der Verwaltungsrat genehmigte eine Schlussdividende fur H2 2022 in Hohe von R3,5 Mrd. (191 Mio. US$)
oder 122 SA-Cents pro Aktie (26,98 US-Cents* pro ADR), was am oberen Ende der Bandbreite der
Konzerndividendenpolitik von 25% bis 35% des normalisierten Gewinns liegt. Zusammen mit der
Zwischendividende von R3,9 Mrd. (230 Mio. US$) (138 SA-Cents pro Aktie/32,4640 US-Cents pro ADR) fiir
das erste Halbjahr 2022 entspricht dies einer fiihrenden jahrlichen Dividendenrendite von 6 % fur 2022 (bei
einem JSE-Schlusskurs von R44,72/Aktie am 31. Dezember 2022).

Trotz der Herausforderungen, mit denen die Gruppe im Jahr 2022 konfrontiert war, erwirtschaftete sie einen
positiven bereinigten freien Cashflow von 9,5 Milliarden Rupien (581 Millionen US-Dollar) und konnte damit
ihre starke Finanzlage zum Jahresende aufrechterhalten. Die liquiden Mittel in H6he von 26,1 Milliarden
Rupien (1,5 Milliarden US-Dollar) Uberstiegen die Kreditverbindlichkeiten (ohne die regresslosen
Burnstone-Schulden) in Hohe von 20,2 Milliarden Rupien (1,2 Milliarden US-Dollar), was zu einer
Nettobargeldposition von 5,9 Milliarden Rupien (344 Millionen US-Dollar) und einem Verhéltnis von
Nettobargeld zu bereinigtem EBITDA von 0,14x fihrte.

Diese solide Leistung zeugt von den bedeutenden Vorteilen, die durch die Wachstums- und
Diversifizierungsstrategie der Gruppe in den letzten zehn Jahren erzielt wurden und die zu einem
widerstandsfahigeren und nachhaltigeren Unternehmen gefuhrt haben. Das Jahr 2022 war fir die Gruppe
ein Jahr der Konsolidierung und Neupositionierung. Auch wenn die operative und finanzielle Leistung des
Jahres dies auf den ersten Blick nicht widerspiegelt, bin ich zuversichtlich, dass die Gruppe gut aufgestellt
ist, um auch in den kommenden Jahren einen Uberragenden gemeinsamen Wert fir alle Interessengruppen
zu schaffen.

EIN JAHRZEHNT DER GEMEINSAMEN WERTSCHOPFUNG

Am 11. Februar 2013, also vor gerade einmal zehn Jahren, wurde Sibanye Gold Limited von Gold Fields
Limited entflochten und als unabhé&ngiges Unternehmen mit drei tief gelegenen sudafrikanischen Goldminen
und einer Marktkapitalisierung von rund 10 Mrd. R an der JSE und der NYSE notiert.

Heute hat sich die Gruppe zu einem multinationalen, diversifizierten Bergbau- und
Metallverarbeitungskonzern mit einem Portfolio von Betrieben, Projekten und Investitionen auf flnf
Kontinenten und einer Marktkapitalisierung entwickelt, die mehr als das Zwdlffache des Wertes von 2013
betragt. Neben dem betrachtlichen Kapitalwachstum des Unternehmens haben wir Gber 40 Mrd. R in Form
von Dividenden und Aktienrtickkaufen an die Investoren zurlickgegeben, was dem Vierfachen unserer
urspringlichen Marktkapitalisierung bei der Bérsennotierung entspricht.

Dieser zehnjahrige Weg bedeutet eine erhebliche Wertschdpfung fir alle Beteiligten, nicht nur fur die
Investoren. Schon friih haben wir erkannt, wie wichtig es ist, fur alle Stakeholder einen
Uberdurchschnittlichen Wert zu schaffen. Diese Philosophie spiegelt sich in unserem Umdoni-Baum wider,
der unser Geschéftsethos symbolisiert, sowie in der frihzeitigen Einfuhrung eines Stakeholder-Kapitalismus
und einer Kultur der gemeinsamen Wertschopfung.

Die Auswirkungen, die Sibanye-Stillwater erzielt hat, und der Wert, den wir auf diesem Weg fir alle
Interessengruppen geschaffen haben, werden deutlich, wenn man unseren gemeinsamen Wert bei der
Grundung 2013 mit dem Wert fir 2021 vergleicht (dies sind unsere jungsten gepriften Zahlen). Im Jahr 2013
beschéaftigten wir in Stidafrika etwas mehr als 36.000 Mitarbeiter (einschlie3lich Auftragnehmern), die bis
2021 auf etwa 85.000 weltweit anwachsen werden. Im Jahr 2013 zahlten wir 6 Milliarden Rupien an
Gehaltern und Sozialleistungen, die bis 2021 auf Uber 26 Milliarden Rupien ansteigen werden, was mehr als
einer Vervierfachung entspricht. Zusatzlich zu diesen Gehaltern und Leistungen kamen in den letzten zwei
Jahren rund 1,4 Milliarden Rupien in Form von Dividenden und anderen Zahlungen im Rahmen von
Aktienoptionsplanen fur Mitarbeiter an 46.000 Mitarbeiter zugute. Die Einstiegsgehélter in unseren
Goldminen in Sudafrika sind seit 2013 um Uber 105 % gestiegen und liegen damit deutlich Uber der Inflation,
was zu einem angemessenen Lebensunterhalt beitrdgt und das Lohngefélle verringert.

Der Wert, den wir durch soziodkonomische Entwicklungs- und Sozialinvestitionsprogramme mit unseren
Gemeinden geteilt haben, ist in den letzten 10 Jahren ebenfalls erheblich gestiegen, von etwas mehr als R1
Mrd. im Jahr 2013 auf Uber R2,2 Mrd. im Jahr 2021, was einem Anstieg von 110 % entspricht. Kirzlich sind
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wir Uber diese Investitionen hinausgegangen, indem wir 1,5 % des Gegenwerts der an die Aktionére
ausgeschitteten Dividenden fir Infrastrukturentwicklungsprojekte in unseren lokalen Gemeinden
bereitgestellt haben.

Unser Beitrag zur lokalen Gesellschaft und Wirtschaft geht Uber diese Investitionen hinaus: Die Steuern und
Lizenzgebihren, die wir an die Regierungen in den Regionen, in denen wir tatig sind, zahlen, steigen von
554 Mio. R im Jahr 2013 auf fast 18 Mrd. R im Jahr 2021 - eine Steigerung um mehr als das 30-fache.

Als ein Unternehmen, das Metalle und Werkstoffe herstellt, die unsere Gesellschaft benétigt, um tagtaglich
nachhaltig zu wirtschaften, und mit unserem strategischen Fokus auf die Umsetzung unserer strategischen
Unterscheidungsmerkmale - "als eine Kraft fiir das Gute anerkannt zu sein", "ein einzigartiges globales
Portfolio griner Metalle und Energielésungen aufzubauen, die den Klimawandel umkehren" - und dies auf
eine Art und Weise, die "inklusiv, vielfaltig und bionisch" ist, sowie beim "Aufbau von pandemieresistenten
Okosystemen" mitzuwirken, erwarte ich, dass wir in der Lage sein werden, unsere Vision weiterhin zu
erfullen: "eine fihrende Rolle bei der Schaffung gemeinsamer Werte fir alle Interessengruppen” fur die

nachsten Jahrzehnte zu spielen.

Das wird nicht einfach sein. Der bisherige Weg verlief nicht reibungslos, und wir mussten viele
Herausforderungen meistern, darunter Arbeitskdmpfe, Pandemien, extreme Wetterereignisse und vieles
mehr. Aber ich bin zuversichtlich, dass die Art und Weise, wie wir uns den Herausforderungen gestellt und
sie gemeistert haben, zeigt, dass wir die richtigen Leute und das richtige Team haben, um sicherzustellen,
dass wir mehr Wachstum und Wert schaffen.

BETRIEBSPRUFUNG

Die Produktion der SA PGM-Betriebe fur 2022 (einschlief3lich der zurechenbaren Unzen von Mimosa und
des Zukaufs von Konzentrat (PoC) von 63.344 4Eo0z) lag mit 1.730.808 4Eo0z geringfligig unter dem unteren
Ende der Jahresprognose fur 2022. Dies war eine solide Leistung, wenn man die anhaltenden Auswirkungen
der Eskom-Lastdrosselung sowie die bereits erwahnten Faktoren, einschlie3lich des Diebstahls von
Kupferkabeln und proaktiver sicherheitsrelevanter Stillstande, beriicksichtigt. In absoluten Zahlen wurden die
Kosten bei den sudafrikanischen PGM-Betrieben weiterhin gut gemanagt, wobei die AISC (ohne PoC) mit 30
Mrd. R (1,8 Mrd. US$) nur um 3 % hoher lagen als im Vorjahr. Infolge des Produktionsriickgangs gegentber
dem Vorjahr lagen die AISC fir 2022 jedoch um 14 % hdoher als 2021 und stiegen auf 19.313 R/ 4Eoz
(1.180 US$ / 4E0z). Dies war in erster Linie auf den verstarkten Lastabwurf im zweiten Halbjahr 2022
zuriickzufiihren, wobei die AISC fiir das zweite Halbjahr 2022 mit R20.431/4Eoz (1.179/4Eoz US$) um 13 %
Uber denen des ersten Halbjahres 2022 (R18.160/4Eo0z (1.179/4Eoz US$)) lagen.

Dieses konsequente Kostenmanagement verbessert weiterhin die relative Wettbewerbsfahigkeit der SA
PGM Betriebe, die sich in den letzten funf Jahren vom oberen Ende der Kostenkurven vor der Integration in
die Gruppe in Richtung der unteren Halfte der globalen Industriekostenkurven bewegt haben.
Erfreulicherweise wurde das auf Halde gelagerte Erz mit ca. 33.000 4Eoz, das sich bis zum Ende des dritten
Quartals 2022 aufgrund von verstarkten Lastbeschrankungen, die sich auf die Konzentratorenkapazitat in
den SA PGM-Betrieben auswirkten, angesammelt hatte, grof3tenteils wahrend der Ferienzeit zum
Jahresende im Dezember 2022 verarbeitet. Aufgrund des Zeitpunkts der Verarbeitung dieses gelagerten
Erzes (wahrend der Dezemberfeiertage, nach Abschluss des Geschéftsjahres und) waren die
4E-PGM-Verkaufe jedoch 68.707 4Eoz niedriger als die Jahresproduktion, wobei das in diesem Zeitraum
produzierte raffinierte Metall als raffinierter PGM-Bestand gehalten wurde, der sich als Verkauf fur Q1 2023
niederschlagen wird.

2022 endete auch die Frist fiir die Zahlung der strukturierten Rustenburg-Ubernahmevergiitung, die 2016 mit
Anglo American Platinum (AngloPlat) vereinbart wurde. GemaR dieser Vereinbarung zahlt Rustenburg an
AngloPlat eine aufgeschobene jahrliche Zahlung in Héhe von 35 % des ausschittungsfahigen freien
Cashflows, der vom Rustenburg-Betrieb Gber den Zeitraum von sechs Jahren generiert wird, vorbehaltlich
einer Mindestzahlung von 3 Mrd. EUR. Ab 2023 flie3en 100 % des Cashflows aus dem Rustenburg-Betrieb
an Sibanye-Stillwater und die BEE-Minderheitsaktiondre des Rustenburg-Betriebs, einschlie3lich der
Mitarbeiter.

Der Goldbetrieb in SA (chne DRDGOLD) wurde im ersten Halbjahr 2022 aufgrund des Arbeitskampfes und
der Aussperrung fur drei Monate unterbrochen, was zu einem Ruckgang der Produktion fir 2022 um 50 %
auf 13.736 kg (441.623 Unzen) fuhrte. Die Produktion von 10.608 kg (341.055 Unzen) fir das zweite
Halbjahr 2022 wurde im Vergleich zur Produktion von 3.128 kg (100.568 Unzen) fir das erste Halbjahr 2022
deutlich verbessert, was den erfolgreichen Hochlauf nach dem Arbeitskampf und den Abschluss der
Sanierung des Abraumlagers (TSF) im Betrieb Beatrix widerspiegelt. Im November 2022 wurden normalere
Produktionsraten erreicht, die im ersten Quartal 2023 bis heute beibehalten wurden. EinschlielZlich
DRDGOLD betrug die Produktion fiir das Jahr 19.301 kg (620.541 Unzen). Ohne weitere Stérungen, die
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nicht zu erwarten sind, wird fir 2023 eine deutlich hohere Produktion als fir 2022 prognostiziert, mit
entsprechend niedrigeren Stiickkosten.

Das Hochfahren der Produktion der US-amerikanischen PGM-Betriebe nach dem regionalen
Uberschwemmungsereignis Anfang Juni 2022 kam gut voran, und die Produktionsraten normalisierten sich
im vierten Quartal 2022. Die abgebaute 2E-PGM-Produktion fir 2022 lag mit 421.133 2Eoz um 5 % unter
dem unteren Ende der Jahresprognose, was die vollen Auswirkungen des Uberschwemmungsereignisses
sowie anhaltende betriebliche Einschrankungen widerspiegelt, die zur Neupositionierung der
US-PGM-Betriebe beitrugen, die dem Markt im August 2022 vorgestellt wurde
(https://thevault.exchange/?get_group_doc=245/1660214769-ssw-repositioning-US-PGM-operations-changing-macro-
Die AISC von 1.586 US$/2Eo0z (R25.951/2E0z) fir 2022 waren wesentlich hdher als die AISC von 1.004
US$/2Eo0z (R14.851/2E0z), die fir 2021 gemeldet wurden, was in erster Linie auf die geringere Produktion
zurtickzufuihren ist, die durch die Auswirkungen der Inflation und die erhdhten Kosten fir die Erschlieung
von Erzreserven (ORD) und die nachhaltigen Investitionen im Zusammenhang mit dem neu ausgerichteten
Plan verstarkt wurde, was zu einem erheblichen Anstieg der Stiickkosten fir H2 2022 im Vergleich zu H1
2022 fuhrte. Die Umsetzung des Neupositionierungsplans ist im Gange, wobei die Produktion bis 2027
voraussichtlich auf 700.000+ 2Eoz ansteigen wird und die AISC auf weniger als 1.000 US$/2Eoz sinken
werden, sobald die Flexibilitat im gesamten Komplex wiederhergestellt und die neue zementierte
Versatzanlage bei Stillwater East fertiggestellt ist.

Die weltweite Verlangsamung der Abwrackung von Gebrauchtwagen aufgrund des unsicheren
weltwirtschaftlichen Umfelds, héherer Zinsen und hoherer Neuwagenpreise sowie anhaltende
Einschrankungen in der Lieferkette (einschlie3lich Hafen- und StralRentransport) und die strikte Einhaltung
unserer Grundséatze fir eine verantwortungsvolle Beschaffung wirkten sich im Jahr 2022 auf die
Anlieferungs- und Zufihrungsraten im US-PGM-Recyclingbetrieb aus. Im Jahr 2022 wurden verbrauchte
Autokatalysatoren mit 3E PGM in Hohe von 598.774 3Eoz eingespeist, 21 % weniger als 2021.

In den 11 Monaten seit der Ubernahme am 4. Februar 2022 produzierte die Nickelraffinerie Sandouville
4.839 Tonnen Nickelmetall, 2.003 Tonnen Nickelsalze und 153 Tonnen Kobaltchlorid bei hachhaltigen
Nickelaquivalentkosten von 32.239 US$/tNi (R527.676/tNi). Wahrend eine geringere Produktion aufgrund
der geplanten jahrlichen Anlagenwartung erwartet wurde, wurde das zweite Halbjahr 2022 durch technische
Herausforderungen in der Anlage und héhere Inputkosten, vor allem Gas und Strom, beeintrachtigt. Der
Schwerpunkt fiir 2023 wird auf der Verbesserung der Anlagenverfuigbarkeit und der Verringerung der
Haufigkeit ungeplanter Wartungsarbeiten liegen. Es wurden Fortschritte bei der Uberpriifung und
Neuverhandlung von Vertrdgen mit Lieferanten und Kunden erzielt, was zu verbesserten
Geschaftsbedingungen in Sandouville fir 2023 fiihren sollte. Seit Jahresende hat es in Sandouville einen
Fuhrungswechsel gegeben, und in der europédischen Region wurden mehrere leitende Positionen neu
besetzt, um die Erholung des Betriebs in Sandouville weiter zu unterstitzen. Der Schwerpunkt liegt auf der
Kontinuitat und Stabilitéat der Produktion durch die Beseitigung von Engpéassen in der Anlage, um den
Durchsatz bis 2026 auf die Nennkapazitat von ca. 12kt Ni-Metall, ca. 4kt Ni-Salze und ca. 600t CoCI2 zu
erhdhen.

Lohnverhandlungen

Trotz des Arbeitskampfes und der Aussperrung, die sich im Laufe des Jahres auf unsere Goldminen in
Sldafrika auswirkten, sind wir der Ansicht, dass wir durch unsere entschlossene Verhandlungsposition
langfristig einen erheblichen Wert erhalten haben. Nach dem Ende des Arbeitskampfes in den
SA-Goldbetrieben konnte in den SA-PGM-Betrieben ein historischer Finfjahresvertrag mit den meisten
derselben Gewerkschaften abgeschlossen werden, ohne dass es zu Unterbrechungen kam oder dass Dritte
eingreifen mussten. Die jahrlichen Lohn- und Leistungserhéhungen, die sowohl in den SA-Goldbetrieben als
auch in den PGM-Betrieben vereinbart wurden, entsprachen der Inflation und sicherten, was besonders
wichtig ist, eine flnfjahrige Periode der Arbeitsstabilitat in den Betrieben in Rustenburg und Marikana, was
die Erzielung von bedeutenden Werten flr alle Interessengruppen erleichtern wird.

Diese Vereinbarungen folgten auf einen neuen Tarifvertrag mit der United Steel Workers International Union
(USW) fur das Bergwerk East Boulder fir den Zeitraum vom 16. Februar 2022 bis zum 31. Juli 2024. Diese
Einigung stellte ebenfalls eine an die Inflation gekoppelte Vereinbarung dar, die mit unserem Ansatz in
Sidafrika Ubereinstimmt. Die Lohnverhandlungen fiir den Betrieb in Kroondal beginnen Mitte 2023, und wir
sind zuversichtlich, dass mit den Gewerkschaftsvertretern in diesem Betrieb ein ahnlich positives Ergebnis
erzielt werden kann.

MARKTUBERSICHT

Grine Metalle
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PGM-Markt - 2022

Die PGM-Preise waren im Jahr 2022 volatil und wurden durch den russischen Einmarsch in der Ukraine im
ersten Halbjahr 2022, der bei den Endverbrauchern voriibergehende Bedenken hinsichtlich der
Versorgungssicherheit ausloste, sowie durch die anhaltende Unsicherheit Giber die globalen
makrotkonomischen Aussichten beeintrachtigt.

Auf Russland entfallen rund 40 % des weltweiten Primérpalladiumangebots (2,7 Mio. Unzen), und der
Einmarsch in der Ukraine flhrte dazu, dass der Palladiumpreis im Méarz 2022 auf ein Rekordniveau von weit
Uber 3.000 USD/Unze anstieg, was durch die Erwartung von Sanktionen gegen Russland noch verstéarkt
wurde. Trotz der Sanktionen der USA und der EU und der Streichung russischer Raffinerien von der
Good-Delivery-Liste des Londoner Platin- und Palladiummarktes (LPPM) floss das russische Metall weiterhin
in andere Regionen. Die Produktion von Norilsk lag leicht Uber den Prognosen fur 2022, was darauf
zurtickzufuihren ist, dass die Reparatur des Ofens Nr. 2 im Huttenwerk Nadezhda auf 2023 verschoben
wurde und genligend Lagerbestande und Ersatzteile zur Aufrechterhaltung der Produktion vorhanden sind.
Norilsk hat bereits angedeutet, dass die Aussichten schwieriger werden, da der Zugang zu
Investitionsgutern, Ersatzteilen und Fachkréften aufgrund der Sanktionen westlicher Lander und
Unternehmen zunehmend zum Problem wird. Der Palladiumpreis gab schlie3lich nach und beendete das
Jahr mit einem Minus von 9 % bei 1.782 US$/o0z.

Der Platinpreis begann das Jahr mit 961 US$/0z und erreichte im Marz 2022 einen Hochststand von 1.150
US$/oz, bevor er bis zur Jahresmitte unter 850 US$/0z sank. Bedenken Uber die Aussichten des Angebots
aus Sudafrika aufgrund eskalierender Stromausfélle und erhdhter Importe nach China fuhrten zu einer
Erholung des Preises, der das Jahr um 9 % hoher bei 1.048 US$/0z beendete.

Der Rhodiumpreis stieg zu Beginn des Jahres 2022 stark an und tberschritt nach dem Einmarsch Russlands
in die Ukraine die Marke von 20.000 USD/oz, doch &hnlich wie bei Palladium ging der Rhodiumpreis bis zum
Jahresende auf 12.250 USD/oz zurlick, was einem Riickgang von 13 % gegeniiber dem Vorjahr entspricht.

Die Automobilproduktion stieg im Jahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr um 7,8 % auf knapp tber 80 Mio.
Light Vehicles (LDV), angetrieben durch eine Lockerung des globalen Chipmangels und die Lockerung der
COVID-19-Beschrankungen im Westen. Die Autoproduktion lag 2019 immer noch deutlich unter dem Niveau
von 86,6 Millionen Einheiten vor der COVID-19, da Chinas Null-COVID-19-Politik und die sich
verschlechternden makrodkonomischen Bedingungen die Verbrauchernachfrage beeintrachtigten. Die
Produktion von schweren Nutzfahrzeugen schrumpfte im Vergleich zum Vorjahr, was in erster Linie auf
geringere Auftradge aus China zuriickzufiihren war, das bis zum Ende des Jahres strengen
COVID-19-Beschrankungen unterlag.

Die Nachfrage nach Platin fur Automobilanwendungen stieg im Jahresvergleich um 17 % auf 2,8 Mio.
Unzen, was auf den Anstieg der Automobilproduktion zurtickzufiihren ist, vor allem aber auf die Substitution
von Palladium durch Platin in Autokatalysatoren fiir Benzin.

Die Netto-Schmucknachfrage stagnierte bei 1,2 Mio. Unzen und lag damit deutlich unter dem Niveau von 2
Mio. Unzen aus dem Jahr 2015, da China weiterhin geschlossen blieb und der Wettbewerb um das
verfigbare Einkommen grof3 ist. Auch die industrielle Nachfrage ging im Jahresvergleich um 7 % zuruck,
was vor allem auf China zuriickzufiihren ist.

Die Bruttonachfrage nach Palladium in der Automobilindustrie stieg im Jahresvergleich um 1 % auf 8,5 Mio.
Unzen, was auf die Erholung der Produktion von Leichtfahrzeugen zurtickzufiihren ist, aber auch auf die
Substitution von Palladium durch Platin in Autokatalysatoren fiir Benzinfahrzeuge und die héhere Belastung
von Katalysatoren in Nutzfahrzeugen in Verbindung mit strengeren Emissionsstandards in China und Indien.
Die Substitution von Palladium durch Platin in Benzinverbrennungsmotoren stieg bis 2022 auf etwa 490 koz
an, da vor allem in China und den USA vermehrt Tri-Metall-Katalysatoren eingesetzt werden.

Die industrielle Nachfrage stieg leicht an, da das anhaltend starke Wachstum in der Glas- und Erddélindustrie
einen Nachfrageriickgang in der chemischen Industrie ausglich.

Das Recycling von Autokatalysatoren wurde durch niedrigere Verschrottungsquoten von
Gebrauchtfahrzeugen aufgrund der anhaltenden Einschrankungen in der Automobilproduktion, hdherer
Zinssatze, makrodkonomischer Unsicherheit und Einschrankungen in der Lieferkette beeintrachtigt. Das
3E-Recycling ging im Vergleich zum Vorjahr um 8 % zurtick.

Insgesamt endete das Jahr 2022 mit einem gréReren Platiniberschuss (~700koz), einem gréReren
Palladiumdefizit (~350koz) und einem ausgeglichenen Rhodiummarkt.

Ausblick auf den PGM-Markt -2023
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Trotz der Stabilitat, die dadurch gegeben ist, dass die meisten Unternehmen fiinfjahrige Tarifvertrage
abgeschlossen haben, sind die Lieferungen aus Sudafrika aufgrund der anhaltenden Lastkirzungen durch
Eskom und des sich verschlechternden Betriebsumfelds (z. B. Kabeldiebstahl, Kriminalitat) gefahrdet. Auch
aus Russland wird ein Riickgang der Lieferungen erwartet. Norilsk Nickel hat bereits eine geringere
Produktion fur 2023 und Verzdgerungen bei seinen Projekten angekundigt, da der Zugang zu
Investitionsgitern und Ersatzteilen aufgrund der Sanktionen schwieriger wird, was zu einer zunehmenden
Nichtverfiigbarkeit von Anlagen fuhrt.

Es wird erwartet, dass das Recycling im Vergleich zum Vorjahr um 8 % zunehmen wird, wobei fir 2023 ein
Wiederanstieg der Recyclingproduktion auf das Niveau von 2021 prognostiziert wird, da der Verkauf von
Neuwagen zunimmt und altere Fahrzeuge verschrottet werden kénnen.

Die LDV-Produktion wird voraussichtlich auf 82,5 Mio. Einheiten steigen (gegenuber 80,6 Mio. im Jahr
2022), da sich die chinesische Wirtschaft von den COVID-19-Beschréankungen befreit hat, die Aussichten
konstruktiver sind und die makrookonomische Landung weicher ausfallt. Als China sich Ende 2022 wieder
offnete, wurde es von einer Welle von COVID-19-Infektionen getroffen, kurz gefolgt von den
Mondneujahrsferien, die im Januar 2023 begannen. Infolgedessen wird eine Erholung des chinesischen
Marktes ab dem zweiten Quartal 2023 erwartet, mit einem gewissen Abwartsrisiko - abhangig von den
wirtschaftlichen Aussichten. Wir gehen davon aus, dass die PGM-Preise vor allem im ersten Quartal 2023
gedampft bleiben werden.

Wir erwarten weitere positive Nachfragesteigerungen fur PGMs aufgrund der erhdéhten Belastung von
Autokatalysatoren. Die Euro-6e-Emissionsvorschriften wurden im Dezember 2022 verdéffentlicht und treten
im September 2023 in Kraft. Nach den neuen Vorschriften werden die Konformitéatsfaktoren fir RDE-Tests
(Real Driving Emissions) auf 1,1 fur NOx und 1,34 fiir PN (Partikelanzahl) verschérft, was sich positiv auf die
Beladung auswirken drfte.

Im Gegensatz dazu erwarten wir einen weiteren Anstieg des Marktanteils von batteriebetriebenen
Elektrofahrzeugen (BEV) von 10 % im Jahr 2022 auf etwa 12 % im Jahr 2023.

Wir gehen davon aus, dass die Substitution im Einklang mit der weiteren Verbreitung der
Tri-Metall-Katalysatoren und dem Absatz in der Automobilindustrie zunehmen wird (~730koz Pd wurden
durch Pt in Autokatalysatoren fir Benzin ersetzt).

Fir 2023 prognostizieren wir einen geringeren Platinmarktiiberschuss von 100 koz, ein geringes Defizit von
100 koz fur Palladium und Rhodium, das voraussichtlich nahezu ausgeglichen sein wird.

Batterie Metalle Markt Update
Lithium

China ist nach wie vor der wichtigste Motor fir die weltweite BEV-Nachfrage und -Produktion. Die
BEV-Produktion in China hat sich im Jahr 2022 auf Uber 5 Millionen Einheiten fast verdoppelt, was bedeutet,
dass ein Funftel der in China produzierten Fahrzeuge nun BEVs sind. Die Ausweitung der Subventionen fir
"New Energy Vehicles" war der wichtigste Faktor, der die Produktion von Elektrofahrzeugen im Laufe des
Jahres ankurbelte. Weltweit Ubertraf die Produktion von BEVs im Jahr 2022 die Erwartungen und stieg auf
8,4 Millionen Einheiten oder 10 % der globalen LDV-Produktion, wobei auch in Europa und den USA ein
starkes Wachstum zu verzeichnen war. Infolge dieses Anstiegs der BEV-Nachfrage, insbesondere in China,
erreichten die Lithiumpreise im Jahr 2022 Rekordhéhen und blieben das ganze Jahr Uber gut gestiitzt, so
dass sie im Jahresdurchschnitt fast 70.000 $/t LCE betrugen und damit fast 300 % hoher lagen als im Jahr
2021.

Die Bruttonachfrage nach Lithium ist im vergangenen Jahr schatzungsweise um 46 % gestiegen, was vor
allem auf die gestiegene weltweite Nachfrage aus dem Batteriesektor zurtickzufiihren ist. Schatzungen
zufolge waren die BEV-Verkaufe fur fast drei Viertel dieses Wachstums der Bruttonachfrage verantwortlich,
wobei insbesondere die chinesische BEV-Produktion und der Absatz die Markterwartungen tbertrafen. Das
Angebot an Priméarlithium ist als Reaktion auf die steigende Nachfrage um schatzungsweise 29 % gestiegen,
wobei fast der gesamte Angebotszuwachs aus der Erweiterung von Brownfield-Minen und Solen in
Australien und Chile stammt.

Aufgrund des Wiederauflebens von Lithiumeisenphosphat-Kathoden (LFP) in China hat sich die Nachfrage
nach Lithiumvorprodukten fur Batterien vorzugsweise auf Lithiumcarbonat verlagert. Lithiumhydroxid bleibt
jedoch der Motor des Nachfragewachstums in Europa und Nordamerika, da nickelhaltige Kathoden in diesen
Regionen weiterhin dominieren.
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Fur das Jahr 2023 wird ein Anstieg der Lithiumnachfrage um 21 % gegentber 2022 prognostiziert, wobei der
Grof3teil dieses Anstiegs auf die wachsende Nachfrage nach Autobatterien zurlickzufiihren ist. Die anhaltend
héheren Preise und die verbesserten langfristigen Aussichten fur die Lithiumnachfrage haben, wie bereits
erwahnt, zu einer Reaktion des Angebots gefiihrt, und es wird erwartet, dass die Lithiumpreise von den
Rekordwerten des Jahres 2022 zuriickgehen, aber weiterhin deutlich Gber den langfristigen historischen
Durchschnittspreisen liegen werden. Dies ist eine notwendige Marktdynamik, die Anreize fir neue Projekte
schafft, die zur Deckung des Nachfragewachstums erforderlich sein werden. Es wird erwartet, dass das
Wachstum des priméren Lithiumangebots in den néchsten zehn Jahren immer noch hinter der Nachfrage
zurlickbleiben wird, aber neue Projekte sind in der Lage, den Marktbedarf in den nachsten Jahren zu
decken, wenn die Bedingungen stimmen.

Die verstarkte Konzentration auf 6kologische und soziale Faktoren in den letzten Jahren hat die Komplexitat
der Genehmigung und Entwicklung neuer Projekte erhdht und die Fristen erheblich verlangert. In Anbetracht
der aktuellen Prognosen fir die Durchdringung des globalen Automobilmarktes mit BEVs werden erhebliche
Investitionen in neue Lithiumlieferungen erforderlich sein, um die prognostizierte Nachfrage im néchsten
Jahrzehnt zu decken. Unserer Ansicht nach ist es unwahrscheinlich, dass das neue Angebot mit der
prognostizierten Nachfrage Schritt halt, was ab 2026/2027 zu einem Defizit in der Lithiumversorgung fihren
wird, was die Preise langer hoch halten wird.

Nickel

Die Nickelnachfrage aus dem Batteriesektor dirfte 2022 gegentber 2021 um 40 % gestiegen sein, was vor
allem auf den starken Absatz von BEV zurtckzufiihren ist.

Ein Rickgang der Nachfrage nach rostfreiem Stahl um 7 % gegen Ende des Jahres 2022 und im Laufe des
Jahres 2023 hat diesen Nachfrageanstieg jedoch wieder ausgeglichen. Edelstahl wurde durch den
Immobilienabschwung in China und eine Verschlechterung der européischen Wirtschaft beeintrachtigt.

Die Anspannung auf dem Nickelmarkt der Klasse 1 hat sich im Laufe des Jahres trotz der starken Nachfrage
nach Batterien fur Elektrofahrzeuge ebenfalls gelockert. Die Zweiteilung zwischen den Markten fir Nickel der
Klasse 2 und der Klasse 1 hat sich aufgrund des Ausbaus der Kapazitaten fir die Umwandlung von
Nickel-Roheisen (NPI) in Matte in Indonesien etwas aufgeldst. Diese Umwandlung ist zwar
kohlenstoffintensiver als die traditionellen Produktionswege fur Nickel der Klasse 1, doch diirfte dies auf dem
asiatischen Markt kein Problem darstellen. Dariiber hinaus laufen die HPAL-Anlagen der neuen Generation
in Indonesien reibungsloser an als urspriinglich erwartet, was die Bedenken hinsichtlich der Verfiuigbarkeit
geeigneter Rohstoffe fiir die Batterielieferkette weiter verringert.

Die Nickelpreise an der LME lagen im Jahr 2022 bei durchschnittlich 26 300 $/t und damit 42 % hdoher als
2021. Ein Short Squeeze im ersten Quartal fihrte Anfang Méarz zu einer Preiserholung, bevor der Preis bis
zum dritten Quartal auf rund 20.000 $/t zurtickging. Die Preisvolatilitat nach dem Einmarsch Russlands in der
Ukraine lie nach, da der Rohstoff und die damit verbundenen Produzenten nicht auf den Sanktionslisten
standen und die erwarteten Unterbrechungen der Lieferkette nicht eintraten.

Nach einem kleinen Defizit im Jahr 2021 durfte der Nickelmarkt aufgrund des starken Angebotswachstums
aus Indonesien in einen Uberschuss tibergegangen sein. Das Gesamtangebot an Nickel durfte 2022 um 13
% auf tber 3 Mio. Tonnen steigen, wahrend die Nachfrage um 3 % auf 2,7 Mio. Tonnen (ohne Recycling)
zurlickgehen durfte.

Der Nickelmarkt wird voraussichtlich auch im Jahr 2023 einen Uberschuss aufweisen. Das Primarangebot
wird in diesem Jahr voraussichtlich um 17 % steigen, da die Minen in Indonesien ihre Produktion weiter
hochfahren, wahrend die Nachfrage mit 6 % eher bescheiden ausfallt.

STRATEGISCHE UBERPRUFUNG

Der disziplinierte Fokus auf Kapitalallokation und wertsteigernde Fusionen und Ubernahmen wurde auch im
Jahr 2022 beibehalten. Die Preise fir Batteriemetalle blieben das ganze Jahr Uber auf hohem Niveau, und
es war eine Tendenz anderer Branchenkollegen zur Diversifizierung in den Bereich der Batteriemetalle
erkennbar.

Im Jahr 2022 wurden mit dem Wachstum in der européischen Region bedeutende Fortschritte erzielt. Eine
85%ige Beteiligung an Keliber wurde erworben, indem wir unser Recht auf eine 50%ige Beteiligung
ausitbten und gleichzeitig den Minderheitsaktiondren mit Ausnahme der Finnish Minerals Group, die ein
Hauptaktionar bleibt, ein Angebot unterbreiteten. Die erforderlichen Genehmigungen fir das Projekt wurden
eingeholt, und der Bau der Raffinerie wird 2023 beginnen.

Die Rekapitalisierung von Sandouville gewinnt an Schwung, und die Aussichten sind gut, dass wir in Europa
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PGM- und zu gegebener Zeit auch Batteriemetall-Recyclingbetriebe in nennenswertem Umfang aufbauen.
Durch die kurzlich erfolgte Aufstockung unserer Investition in New Century sind wir auch in der Lage, im
Bereich der Wiederaufbereitung von Abraumhalden weltweit aktiver zu werden.

Auch das US-Energieministerium hat eine Kreditzusage in Hohe von bis zu 700 Millionen US-Dollar fur die
ErschlieBung des Rhyolite-Ridge-Projekts in Nevada erteilt. Dies spiegelt die starke Unterstitzung fir den
Aufbau einer lokalen Versorgung mit wichtigen Mineralien wider, die fur eine kohlenstoffarme Wirtschaft
sowohl in Nordamerika als auch in Europa benétigt werden, wo wir zielgerichtet strategische Stiitzpunkte
aufgebaut haben.

Diese Mdglichkeiten schlieRen eine selektive Expansion nach Afrika als Teil unserer Strategie fur die Region
Afrika nicht aus. Wir haben festgestellt, dass sich Sambia unter der neuen Fiihrung von Prasident Hichilema
in ein attraktives Land verwandelt, das unter glinstigen politischen Rahmenbedingungen versucht,
Bergbaukapital anzuziehen. Wahrend die sambische Bergbauindustrie durch jahrelange schlechte
Regulierung und Vernachlassigung zerstort wurde, wachst die Zuversicht, dass die Verédnderungen anhalten
und sinnvolle Mdglichkeiten zur Erneuerung der Bergbauindustrie schaffen werden. Der beabsichtigte
Verkauf der Mopani-Mine ist von besonderem Interesse, da er eine einmalige Gelegenheit bietet, zu einem
glnstigen Einstiegspunkt in die Rohstoffzyklen eine bedeutende Produktion von Unzen Kupfer, einem
grunen Schliusselmetall fir eine kohlenstoffarme Wirtschaft, zu sichern.

Da solche Mdglichkeiten in anderen Teilen der Welt rar sind und der Wettbewerb um Ressourcen aufgrund
der Risikowahrnehmung zunimmt, sehen wir in der Diversifizierung bestimmter Rohstoffe und Lander
innerhalb Afrikas einen wichtigen Beitrag zum Wachstum unserer Strategie fur griine Metalle.

OPERATIVER AUSBLICK FUR 2023*

Nach der Normalisierung der Produktionsraten in der Stillwater-Mine im vierten Quartal 2022 wird erwartet,
dass die PGM-Betriebe in den USA im Einklang mit dem neu positionierten Plan produzieren werden, wobei
fur 2023 eine 2E-PGM-Produktion zwischen 500.000 2Eoz und 535.000 2Eo0z prognostiziert wird, wobei die
AISC zwischen 1.400 US$/2Eoz und 1.500 US$/2Eo0z liegen, was das héhere ORD- und nachhaltige Kapital
fur die nahe Zukunft widerspiegelt, wie im neu positionierten Plan vorgesehen. Die Investitionsausgaben
werden voraussichtlich zwischen 285 und 300 Mio. US$ betragen, einschlie3lich etwa 25 Mio. US$
Projektkapital.

Die 3E-PGM-Produktion fiir die US-PGM-Recyclingbetriebe wird fir das Jahr 2023 auf 450.000 bis 500.000
eingespeiste 3E0z prognostiziert Die Investitionsausgaben werden auf 2,6 Millionen US$ (41,9 Millionen R)
geschatzt.

Die 4E-PGM-Produktion der SA PGM-Betriebe wird fur 2023 auf 1,7 Mio. 4Eoz bis 1,8 Mio. 4E0z geschatzt,
einschlief3lich etwa 60.000 4Eoz PoC von Dritten, mit AISC zwischen R20.800/4Eoz und R21.800/4Eo0z
(US$1.300/4E0z und US$1.363/4E0z) - ohne Kosten fiir PoC von Dritten. Die Investitionsausgaben werden
fur das Jahr auf R5,4 Milliarden (338 Millionen US$)* prognostiziert, einschliel3lich Projektkapital in Héhe von
R920 Millionen (58 Millionen US$) fir das K4-Projekt.

Die Goldproduktion der verwalteten SA-Goldbetriebe (ohne DRDGOLD) wird fiir 2023 auf 23.500 kg (756
Unzen) bis 24.500 kg (788 Unzen) geschéatzt. Diese Prognose spiegelt eine Ruckkehr zu normalisierten
Produktionsraten nach dem Arbeitskampf im Jahr 2022 wider, schlief3t jedoch die Produktion von Schacht
Beatrix 4 und Kloof 1 aus, die derzeit Gegenstand von Section 189 Konsultationen sind. Die AISC werden
voraussichtlich zwischen R950.000/kg und R1.020.000/kg (1.882 US$/0z und 1.940 US$/0z) liegen. Die
Investitionsausgaben werden auf R5,9 Mrd. (237 Mio. US$) prognostiziert, einschlieBlich R1,95 Mrd. (122
Mio. US$) an Projektinvestitionen fiir das Burnstone-Projekt und R150 Mio. (9 Mio. US$) fiir das
Vertiefungsprojekt Kloof 4.)

Die Produktion der Sandouville-Nickelraffinerie wird auf 9,5 bis 10,1 Kilotonnen Nickelprodukt prognostiziert,
bei einem Nickelaquivalent von 24.813 /t (R409k/t)* und Investitionsausgaben von 15,9 Mio. (R262,9 Mio.)*.
Die Investitionsausgaben fir das Lithiumprojekt Keliber werden fir das Jahr 2023 auf etwa 231 Millionen
(R3,81 Milliarden)* geschatzt.

*Der Leitfaden wurde, soweit relevant, mit einem durchschnittlichen Wechselkurs von R16,00/US$ und
R16,50/ umgerechnet.

NEAL FRONEMAN
GESCHAFTSFUHRENDER VORSTAND
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SIBANYE-STILLWATER-GRUPPE SICHERHEITS- UND BETRIEBSPRUFUNG
Sicherheit

Die Gesundheit und Sicherheit unserer Mitarbeiter hat fiir uns nach wie vor oberste Prioritat, und wir setzen
uns weiterhin fur ein sicheres Arbeitsumfeld in allen unseren Betrieben ein. Die kontinuierliche Verbesserung
der Sicherheitsstatistiken in der gesamten Gruppe im Jahr 2022 und insbesondere der deutliche Riickgang
der Zahl der Todesfalle war erfreulich. Alle Sicherheitsindikatoren der Gruppe haben sich im Vergleich zum
Vorjahr verbessert, und die seit Mitte 2021 festgestellten positiven Sicherheitstrends konnten
aufrechterhalten werden, was unser Vertrauen in die Anwendbarkeit unseres Schwerpunkts der echten
Risikominderung starkt, der nach einer besorgniserregenden Verschlechterung der Sicherheit in der
gesamten Gruppe im Jahr 2021 eingefihrt wurde.

Diese lobenswerte Verbesserung der Sicherheitsleistung der Gruppe spiegelt sich in einer 29%igen
Verbesserung der Gesamthaufigkeit der meldepflichtigen Verletzungen (TRIFR) von 7,10 (pro Million
Arbeitsstunden) im Jahr 2021 auf 5,07 im Jahr 2022, einer 23%igen Verbesserung der Haufigkeit schwerer
Verletzungen (SIFR) von 3,77 im Jahr 2021 auf 2,91 im Jahr 2022 und einer 27%igen Verbesserung der
Haufigkeit von Verletzungen mit Ausfallzeiten (LTIFR) von 6,03 im Jahr 2021 auf 4,41 im Jahr 2022 wider.
Bemerkenswert ist, dass diese Sicherheitskennzahlen fiir 2022 auch wesentlich besser waren als die
durchschnittlichen Sicherheitskennzahlen der Gruppe in den Jahren 2019 und 2020, wobei die
durchschnittliche LTIFR, SIFR und FIFR fir 2022 um 18 %, 4 % bzw. 40 % besser waren als die
vergleichbaren Kennzahlen fir den Durchschnitt der Jahre 2019 und 2020, die beide vor dem Rickgang der
Sicherheitsstatistiken in 2021 als gute Sicherheitsjahre galten.

Der Schwerpunkt fir 2022 und die Fortsetzung im Jahr 2023 liegt weiterhin auf der Beseitigung toédlicher
Zwischenfalle, wobei die Umsetzung unserer kritischen Kontrollen, lebensrettenden Verhaltensweisen und
kritischen Managementroutinen zur Verhinderung von Todesféllen die Ankerpunkte bilden. Die
Schliisselbotschaft der Strategie zur Beseitigung todlicher Unfélle im Jahr 2022 lautet: "Blockieren Sie den
Weg zum Tod, wissen Sie, wann Sie unsichere Arbeit stoppen missen, und stoppen Sie ohne zu zdgern".
Als Teil der Verpflichtung zur Lebensrettung haben tber 95 % der Mitarbeiter von Sibanye-Stillwater ein "Life
saving commitment booklet" unterschrieben, das unsere wesentlichen Sicherheits- und
Lebensrettungsprotokolle enthélt und dazu beigetragen hat, den Teams ein tieferes Verstandnis unserer
Sicherheitsprotokolle und ihrer Verantwortlichkeiten zu vermitteln, einschlie3lich der Frage, wann sie
unsichere Arbeitspraktiken ohne zu zégern abbrechen missen, damit sie und ihre Teamkollegen jeden Tag
sicher zu ihren Familien zurtickkehren kénnen.

Bei der Umsetzung des Plans zur Beseitigung tédlicher Unfélle konzentrieren sich die Teams darauf,
unwirksame Kontrollen zu verstehen und festgestellte Faktoren durch standortspezifische Pléane zur
Beseitigung todlicher Unfalle zu beseitigen. Mit der Prioritat auf hochenergetischen Vorféllen ist die Meldung
von Beinaheunfallen zu einem wichtigen Instrument geworden, um den potenziellen Verlust von
Menschenleben zu vermeiden. Wir haben alle Vorfalle in zwei Kategorien unterteilt, némlich:

- Verletzungen mit potenziellem Verlust des Lebens (IPLL)
- Nicht-Verletzungen (Zwischenfalle) mit méglichem Verlust von Menschenleben (NIPLL)

Wachentliche Uberpriifungen von potenziellen Todesfallen wurden eingefiihrt und erfassen den Prozess des
Lernens aus Vorfallen (LFI), der den Austausch von Lehren und Erkenntnissen innerhalb der Gruppe
unterstutzt.

Die Gruppe hat gruppenweite Mindeststandards eingefiihrt, die Mindestanforderungen fir kritische
Kontrollen, kritische lebensrettende Verhaltensweisen und kritische Managementroutinen in der gesamten
Gruppe festlegen. Unser Schwerpunkt liegt auf proaktiven MaRnahmen des operativen Linienmanagements
auf der Grundlage der Bewertung von Frihindikatoren und Verbesserungen in diesen Bereichen.

Infolge der verstarkten Konzentration auf die Beseitigung tédlicher Unfélle kam es im Jahr 2022 zu einem
erheblichen Riickgang der todlichen Unfélle, wobei die Zahl der Todesopfer von 21 im Jahr 2021 auf finf im
Jahr 2022 sank. Dies stellt einen bedeutenden Meilenstein im siidafrikanischen Tiefbaubetrieb dar, zumal
die Haufigkeitsrate der todlichen Unfalle (FIFR) im Jahr 2022 auf 0,033 zurilickging, was einer Verbesserung
von 75 % gegentber 2021 entspricht und die niedrigsten Werte fur tédliche Unfalle in der zehnjéahrigen
Geschichte der Gruppe darstellt. Dies sind jedoch immer noch funf Todesfalle zu viel, und unsere
unermudliche Konzentration auf die Beseitigung von Risiken in unseren Betrieben wird uns auf unserem
Weg unterstutzen, die Zahl der Todesfélle an unseren Arbeitsplatzen nachhaltig zu reduzieren. Am 21.
Januar 2023 verzeichneten die SA-Goldbetriebe 2 Millionen Schichten ohne Todesfalle und am 14. Februar
2023 verzeichneten die SA-PGM-Betriebe 5 Millionen Schichten ohne Todesfélle. Diese Indikatoren bieten
eine ermutigende Grundlage, auf der wir fur die Zukunft aufbauen kénnen. Wir sind zuversichtlich, dass
diese MalRnahmen zu einer deutlichen Verringerung der todlichen Zwischenfélle beigetragen haben, und wir
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sind fest davon Uberzeugt, dass wir unser Ziel von null Unfallen am Arbeitsplatz erreichen kénnen.

Leider erlitt am 8. Oktober 2022 ein 40-jahriger Lokomotivfihrer, Frau F. Ntlekisana, in der SA Gold Kloof
schwere Verletzungen und verstarb bei einem Zwischenfall im Zusammenhang mit der Verklemmung.
Obwohl dieser einzige Todesfall im vierten Quartal 2022 statistisch gesehen eine lobenswerte Verbesserung
im Vergleich zu den neun Todesféllen im vierten Quartal 2021 darstellt, ist jeder Todesfall inakzeptabel.

US-PGM-Betriebe

Das schwere Unwetter, das im Juni 2022 zu regionalen Uberschwemmungen in Montana fiihrte, schrankte
den Zugang zum Stillwater-Betrieb fur sieben Wochen ein und filhrte zur Aussetzung aller betrieblichen
Aktivitaten in der Stillwater-Mine (die 60 % der Produktion der US-PGM-Betriebe ausmacht), bis der Zugang
zur Mine wiederhergestellt war. Der allmahliche Aufbau eines normalisierten Produktionsniveaus bis
November 2022 hatte weitere Auswirkungen auf die Betriebsergebnisse im zweiten Halbjahr 2022. Daruber
hinaus schrankten die kumulativen Auswirkungen verschiedener betrieblicher Einschrankungen seit 2018
und der anhaltende Fachkraftemangel die betriebliche Flexibilitat und Produktivitat stark ein, was die
Produktion und die Kosten im Laufe des Jahres erheblich beeintréachtigte.

Das sich verschlechternde wirtschaftliche und betriebliche Umfeld und die weniger positiven Aussichten fur
den Palladiumpreis veranlassten zu einer Uberpriifung und Neupositionierung der US-amerikanischen
PGM-Betriebe, um betriebliche Einschrankungen und Volatilitdt durch eine Verbesserung der betrieblichen
Flexibilitat anzugehen und dadurch konsistentere betriebliche und finanzielle Ergebnisse sowie einen
nachhaltigen Produktionsaufbau auf tiber 700.000 2Eoz pro Jahr zu AISC unter 1.000 US$/2Eoz (in 2022)
bis 2027 sicherzustellen. Die Einzelheiten des neu ausgerichteten Betriebsplans sind unter
https://lwww.sibanyestillwater.com/features/us-pgm-operations-review/ verfligbar. Um die angestrebte
Produktion und die angestrebten Kosten zu erreichen, sind Uber einen Zeitraum von zwei bis drei Jahren
erhohte Investitionen in die ErschlieBung von Erzreserven und andere wesentliche
Instandhaltungsinvestitionen erforderlich, um den ErschlieBungszustand der Minen zu verbessern, sowie der
Bau einer neuen unterirdischen zementierten Versatzanlage bei Stillwater East, die eine geeignete Losung
fur die schwierigen Bodenverhéltnisse bieten wird. Eine Reihe von Abbaustellen in Gebieten, die aus
Grunden der Sicherheit und der Qualitat des Abbaus eine zementierte Verfullung bendétigen, wurden bis zur
voraussichtlichen Fertigstellung der Anlage innerhalb der né&chsten drei Jahre ausgesetzt, wodurch die
Wiederaufnahme des Abbaus in den ausgesetzten Abbaustellen und ein relativ rascher Produktionsanstieg
bei Stillwater East nach Inbetriebnahme der Anlage erméglicht wird.

Infolge des Hochwasserereignisses und anderer betrieblicher Einschrankungen, die in den Ergebnissen des
ersten Halbjahres 2022 und des dritten Quartals 2022 hervorgehoben wurden (die geologische und
geotechnische Komplexitat von East Boulder im Zusammenhang mit dem Bergbau West, verbunden mit
einem kritischen Fachkraftemangel/erhéhten Lachgaswerten), ging die geforderte 2E-PGM-Produktion der
US-amerikanischen PGM-Betriebe von 421.133 2Eoz im Vergleich zu 2021 um 26 % zurlck.

Die Umsetzung des neu positionierten Betriebsplans und die beschleunigte Entwicklung zur
Wiederherstellung der Flexibilitat sind im Gange, aber die Produktivitét wird weiterhin durch die hohe
Mitarbeiterfluktuation beeintrachtigt, die durch die niedrige Arbeitslosenquote und den Fachkraftemangel in
der Region und im Land insgesamt und speziell fir die PGM-Betriebe in den USA - einen Mangel an
bergbaulichen, geologischen und handwerklichen Fahigkeiten - noch verstarkt wird. Das Hauptaugenmerk
liegt auf der Beschaffung, Ausbildung und Bindung der erforderlichen Qualifikationen bei gleichzeitiger
Verbesserung der Arbeitsbedingungen. So werden beispielsweise in East Boulder tGiberarbeitete
Schichtpléane (sieben Tage an/sieben Tage frei) erprobt, um die Reisezeiten zu reduzieren und die
Schichtzeiten fur die Mitarbeiter zu verlangern, was zu einer héheren Produktivitéat fihren dirfte. Die hohe
Fluktuationsrate hat sich allmé&hlich gebessert, aber es wird noch einige Monate dauern, bis sich dies &ndert.
Positiv zu vermerken ist, dass die Produktion im Januar 2023 nach einem stark gestdrten Jahr 2022 gut
angelaufen ist und die Gesamtproduktion der US-PGM-Untertagebetriebe tiber dem Budget liegt.

Die AISC flir 2022 stiegen um 58 % auf 1.586 US$/2Eoz (R25.951/2E0z), was in erster Linie auf den
Riickgang der Produktion zurtickzufiihren ist. Dartiber hinaus trugen die allgemeinen Inflationskosten, die die
Branche betreffen, ein Anstieg der Kosten fir die Erschlielfung von Erzreserven (ORD) um 93 % auf 176
Mio. US$ (R2,9 Mrd.) aufgrund der Anderung der Klassifizierung der ErschlieBung von Stillwater East von
Wachstumskapital auf Erhaltungskapital (ORD), héhere Unterstiitzungs- und Ausristungskosten, die
fortgesetzte Abhangigkeit von der Erschlielung durch Auftragnehmer bei East Boulder und die Aufstockung
der ORD in allen Betrieben zur Erh6hung der Flexibilitat beim Abbau zum Kostenanstieg bei. Das
Betriebskapital (Ausriistung fir den Untertagebau, einschlie3lich Fernerkundungs- und
Umweltiiberwachungsausristung) zur Gewahrleistung eines sichereren Betriebsumfelds stieg im Vergleich
zum Vorjahr um 35 % auf 72 Mio. US$ (1,2 Mrd. Euro).

Die Entscheidung, weiteres Wachstumskapital bei Stillwater East auszusetzen, fuhrte dazu, dass die
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Investitionsausgaben fur das Projekt bis 2022 um 50 % auf 82 Mio. USD (1,3 Mrd. Euro) zurtickgingen. Wie
viele andere Branchen in den USA und weltweit sind auch die US-amerikanischen PGM-Betriebe nach wie
vor mit einem zugrunde liegenden Inflationsdruck, Problemen in der Lieferkette, einer Inflation der
Inputkosten und héheren Arbeitskosten aufgrund des Fachkraftemangels konfrontiert, was die Abhangigkeit
von Auftragnehmern zu héheren Kosten erhoht.

Der Produktionsriickgang im Jahr 2022 in Verbindung mit einem im Jahresvergleich um 11 % niedrigeren
durchschnittlichen 2E-PGM-Korbpreis von 1.862 US$/2Eoz (30.482 R/2Eoz) war der Hauptgrund fir den
Riickgang des bereinigten EBITDA des US-PGM-Geschafts um 47 % auf 386 Mio. US$ (6,3 Mrd. R).

Die 2E-PGM-Produktion im zweiten Halbjahr 2022 lag mit 191.094 2 Unzen um 30 % niedriger als im
zweiten Halbjahr 2021 und um 17 % niedriger als im ersten Halbjahr 2022, was die Auswirkungen der
regionalen Uberschwemmungen und des anschlieRenden Produktionsaufbaus in der Stillwater-Mine
widerspiegelt. Die Produktion der Stillwater-Mine lag mit 116.786 2Eoz um 31 % unter dem Vorjahreswert,
wahrend die Produktion von East Boulder mit 74.309 2Eoz um 27 % unter dem Vorjahreswert lag. Die AISC
fir H2 2022 stiegen im Jahresvergleich um 77 % auf 1.840 US$/2Eoz (31.880 R/2Eo0z), wobei die
ORD-Ausgaben um 81 % auf 93 Mio. US$ (1,6 Mrd. R) und das nachhaltige Kapital um 141 % auf 47 Mio.
US$ (806 Mio. R) im Jahresvergleich stiegen, und zwar aus denselben Griinden, die oben genannt wurden.
In Ubereinstimmung mit der Aussetzung von weiterem Wachstumskapital bei Stillwater East und der
Neuklassifizierung von ORD war das Projektkapital von 47 Mio. US$ (814 Mio. R) fir H2 2022 um 41 %
niedriger als im Vorjahr.

US-PGM-Recyclingbetrieb

Die weltweite Verlangsamung der Verschrottung von Gebrauchtwagen aufgrund des unsicheren globalen
Wirtschaftsumfelds, héherer Zinssatze und hoherer Neuwagenpreise sowie anhaltende logistische
Einschrankungen in der Lieferkette, einschlieRlich Hafen- und Stral3entransport, und die konsequente
Einhaltung der Grundsétze einer verantwortungsvollen Beschaffung wirkten sich im Jahr 2022 auf die
Anlieferungs- und Zufuhrungsraten im US-PGM-Recyclingbetrieb aus. Die durchschnittliche Einspeisung von
verbrauchtem Autokatalysator im US-Recyclingbetrieb ging 2022 um 21 % auf 18,8 Tonnen pro Tag zurlick,
verglichen mit 23,8 Tonnen pro Tag im Jahr 2021, bei einer Gesamtmenge an eingespeisten PGM-Unzen
von 598.774 3Eoz, 21 % weniger als im Vorjahr.

Der Recyclingbestand stieg von 25 Tonnen Ende 2021 auf 49 Tonnen Ende 2022. Die Anzahlungen von
Kunden verringerten sich von 441 Mio. USD Ende 2021 auf 258 Mio. USD Ende 2022, was auf ein
geringeres Volumen an Autokatalysatoren, die im zweiten Halbjahr 2022 eingingen, und auf niedrigere
Palladium- und Rhodiumpreise zurtickzufuihren ist, was eine Freisetzung von 183 Mio. USD an
Betriebskapital ermdglichte.

Der durchschnittliche 3E-PGM-Korbpreis fur die US-PGM-Recyclingbetriebe fur 2022 sank im
Jahresvergleich um 13 % auf 3.067 US$/3Eoz (50.202 R50/3E0z) aufgrund niedrigerer realisierter
3Eoz-Preise, wobei das bereinigte EBITDA um 23 % auf 78 Mio. US$ (R1,3 Mrd.) zurlickging. Der
Nettogewinn nach Nettofinanzierungsertragen aus dem PGM-Recycling in den USA lag im Jahr 2022 mit 92
Mio. US$ (R1,5 Mrd.) um 25 % niedriger als im Jahr 2021 (122 Mio. US$/R1,8 Mrd.).

In H2 2022 sanken die durchschnittlichen Autokatalysator-Eingangsraten um 37 % im Vergleich zu H1 2022.
Die durchschnittlichen Autokatalysator-Einspeiseraten sanken um 35 % von 22,8 Tonnen pro Tag in H2
2021 auf 14,9 Tonnen pro Tag in H2 2022. Der US-PGM-Recyclingbetrieb forderte in H2 2022 237.441
3Eo0z, ein Rickgang von 33 % gegenliber H2 2021. Da der verfligbare Bestand von 124 Tonnen Ende Juni
2022 auf 49 Tonnen am Jahresende sank, konzentrierte sich der Betrieb angesichts der anhaltenden
Produktionsbeschrankungen auf das Bestandsmanagement im zweiten Halbjahr 2022.

SA PGM-Betriebe

Die PGM-Betriebe in SA lieferten solide Betriebsergebnisse, wobei die 4E PGM-Produktion von 1.730.808
4Eoz fur 2022 (einschlief3lich zurechenbarer Unzen von Mimosa und PoC) geringfligig unter dem unteren
Bereich der Prognose lag. Die Produktion war um 9 % niedriger als im Jahr 2021, was in erster Linie auf die
anhaltenden Lastkirzungen durch Eskom zurtickzufiihren ist, die sich gegen Ende des Jahres verscharften
und zu einer geschatzten Verringerung von 22.700 4 Unzen im Jahr 2022 fuhrten. Erfreulicherweise wurde
das gelagerte Erz mit etwa 33.000 Unzen, das sich bis zum Ende des dritten Quartals 2022 (aufgrund der
verstarkten Lastbeschrankung) angesammelt hatte, grof3tenteils wahrend der Feiertage zum Jahresende im
Dezember 2022 verarbeitet, wodurch die méglichen Auswirkungen auf die Produktion erheblich reduziert
wurden. Weitere Faktoren, die sich auf die Produktion auswirkten, waren der Diebstahl von Kupferkabeln,
konzernweite Sicherheitsmal3nahmen im Einklang mit unserer Sicherheitsstrategie und voriibergehende
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Produktivitatseinschrankungen in Gebieten, in denen aufgrund ungunstiger Bodenverhéltnisse abgebaut
wurde. Die Produktion von 1.667.464 4Eoz (ohne PoC) war im Vergleich zum Vorjahr um 9 % niedriger. Die
verarbeiteten 4E PGM PoC stiegen um 5 % auf 63.344 4Eoz, blieben jedoch aufgrund von
Produktionsproblemen und starken Regenfallen, die PoC-Drittlieferanten beeintrachtigten, hinter den
Erwartungen fur Anfang 2022 zurlck.

Die verkauften Platinmetalle (einschlie3lich der von Mimosa zurechenbaren) gingen im Jahresvergleich um
12 % auf 1.662.101 4Eo0z zuriick und lagen damit etwa 69.000 4Eoz unter der Produktion des Jahres 2022.
Dies ist in erster Linie auf zeitliche Differenzen zwischen der Verarbeitung des gelagerten Erzes wahrend der
Dezemberferien und dem Jahresabschluss zurlickzufiihren. Die Verarbeitungsanlagen in den SA PGM
Betrieben arbeiteten weiter, nachdem die Bergbaubetriebe ihre Produktion Giber die Dezemberfeiertage
eingestellt hatten, und nutzten die freien Verarbeitungskapazitaten, um das gelagerte Erz zu verarbeiten (der
4E PGM Aussto3 der Edelmetallraffinerie (PMR) im Dezember 2022 war doppelt so hoch wie der
Durchschnitt der vorangegangenen 11 Monate), was zu einem Anstieg der Bestéande in der
Verarbeitungspipeline am Ende des Finanzjahres fiihrte, die anschlieBend wéhrend der Dezemberfeiertage
raffiniert und als raffiniertes Metall zum Verkauf in den Tresoren der PMR gelagert wurden. Die ca. 69.000
4Eo0z an raffiniertem 4E-PGM-Metall, die im Dezember 2022 produziert und im PMR gelagert wurden,
werden sich in den Verkaufen des ersten Quartals 2023 niederschlagen.

Die AISC (ohne die Einkaufskosten in Verbindung mit PoC) von R19.313/4Eo0z (US$1.180/4E0z) stiegen im
Jahresvergleich um 14 %, was in erster Linie auf die geringere Produktion und den Inflationsdruck bei
importierten Ersatzteilen, Stahlprodukten, Produkten auf Ammoniakbasis sowie Brennstoffen und Ol
zurlickzufuihren ist. In Anbetracht der Auswirkungen externer Faktoren auf die Produktion ist dies eine
lobenswerte Kostenentwicklung, die im Gegensatz zu den von anderen Unternehmen der Branche
gemeldeten hoheren Stuckkostensteigerungen steht und wahrscheinlich dazu fiihren wird, dass sich die
PGM-Betriebe in Sudafrika weiter nach unten in der Kostenkurve der Branche bewegen. Die AISC
(einschlie3lich PoC) stiegen um 11 % auf R20.078/4E0z (1.227 US$/4E0z), was auf einen Anstieg der
PoC-Unzen zuriickzufiihren ist, obwohl die Kosten fur PoC-Material infolge der niedrigeren
durchschnittlichen PGM-Preise gesunken sind.

Die Investitionsausgaben fir 2022 stiegen im Jahresvergleich um 34 % auf R5,1 Mrd. (312 Mio. US$) und
Ubertrafen damit die Prognose von R4,8 Mrd. (320 Mio. US$), wobei die ErschlieBung von Erzreserven mit
R2,1 Mrd. (130 Mio. US$) um 35 % hoher ausfiel, das Betriebskapital mit R2,1 Mrd. (126 Mio. US$) um 2 %
héher ausfiel und die Projektausgaben von 203 Mio. R (14 Mio. US$) im Jahr 2021 auf 925 Mio. R (57 Mio.
USS$) stiegen, hauptsachlich fur das Projekt Marikana K4. Die Investitionsausgaben Ubertrafen die
Prognosen um 7 % oder R328 Millionen (8 Millionen US$ weniger), was auf das Vorziehen der geplanten
Ausgaben fir den Umbau des Ofens Nr. 1 in Marikana und die gleislose mobile Ausristung (TMM) in den
Betrieben in Kroondal und Rustenburg zurtickzufuhren ist, die urspringlich fur 2023 geplant waren.

Der durchschnittliche PGM-Korbpreis fiir 2022 von R42.914/4Eo0z (US$2.622/4E0z) war 9% niedriger als fir
2021 und trug dazu bei, dass das bereinigte EBITDA im Jahresvergleich um 26% auf R38,1 Mrd. (US$2,3
Mrd.) zurtickging. Die bereinigte EBITDA-Marge von 53 % blieb historisch hoch, wobei das bereinigte
EBITDA fir 2022 das zweithtchste bereinigte Jahres-EBITDA war, das von den PGM-Betrieben in Stdafrika
verzeichnet wurde.

Im zweiten Halbjahr 2022 produzierten die SA PGM-Betriebe 4E PGM in Hohe von 881.656 4Eoz
(einschlief3lich PoC) und 843.658 4Eo0z (ohne PoC), was einem Riickgang von 9 % bzw. 10 % gegenuber
dem Vorjahreszeitraum entspricht. Dies ist vor allem auf die ab September 2022 zunehmenden
Lastkurzungen und die Verringerung der Produktion des Simunye-Schachts in Kroondal zuriickzufuihren, der
das Ende seiner Lebensdauer erreicht hat. In H2 2022 stiegen die Konzentratkdufe von Dritten um 48% auf
37.998 4Eoz aufgrund erhohter vertraglicher Lieferungen.

Die AISC fiir H2 2022 (ohne PoC) stiegen im Jahresvergleich um 20 % auf R20.431/4Eo0z (1.179/4Eoz US$)
und die AISC (einschlielich PoC) um 21 % auf R21.295/4E0z (1.229/4Eoz US$). Dies ist in erster Linie auf
die geringere Produktion, den anhaltenden Inflationsdruck und die um 42 % héheren ORD im zweiten
Halbjahr 2022 auf R1,2 Mrd. (68 Mio. US$) zuriickzufiihren, was in erster Linie auf den Hochlauf der
ErschlieRung von Marikana K4 zurtickzufihren ist.

Der Chromabsatz in H2 2022 lag mit 1.132kt um 1 % hoher als in H2 2021 (1.116kt). Die Chromeinnahmen
in H6he von 1,7 Mrd. R1 (97 Mio. US$) fiir das zweite Halbjahr 2022 lagen um 36 % hdéher als im Vorjahr,
was vor allem darauf zurlickzufiihren ist, dass sich der erhaltene Chrompreis um 38 % von 166 US$/Tonne
im zweiten Halbjahr 2021 auf 228 US$/Tonne im zweiten Halbjahr 2022 verbesserte, wobei die Produktion in
den Betrieben in Rustenburg und Marikana gesteigert wurde und die Produktion in Kroondal stabil blieb.

Die 4E-PGM-Produktion des Betriebs in Rustenburg ging um 6 % auf 628.897 zuriick, wobei die AISC um 8
% auf R19.914/4Eo0z (1.217 US$/4E0z) stiegen, was angesichts der geringeren Produktion und des
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Inflationsdrucks ein solides Ergebnis darstellt. Die Bathopele-Produktion wurde durch den Abbau durch die
Hex River-Verwerfung beeintrachtigt, wahrend die Produktion von Siphumelele durch Seismizitat
beeintrachtigt wurde. Die 4E-PGM-Produktion im zweiten Halbjahr 2022 lag mit 324.025 4 Unzen um 6 %
unter dem Vorjahreswert, wobei die Produktion Uber Tage mit 40.877 4 Unzen um 18 % hoher ausfiel, was in
erster Linie auf eine verbesserte Ausbeute der Anlage zurtickzufiihren ist, die um 26 % auf 43,2 % stieg
(grolRere Menge an behandelter hochgradiger Schlacke). Die Untertageproduktion war mit 283.148 4 Unzen
um 8 % niedriger. Die AISC stiegen im zweiten Halbjahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr um 10 % auf 20.714
R/ 4Eoz (1.195 US$/ 4E0z), was auf die geringere Produktion und den anhaltenden inflationaren
Kostendruck zurtickzufihren ist. Die AISC wurden auch durch 10 % héhere Lizenzgebuhren und 18 %
héhere ORD beeinflusst, die durch Nebenproduktgutschriften ausgeglichen wurden, die im Jahresvergleich
um 44 % gestiegen sind, was in erster Linie auf eine héhere Chromproduktion und einen héheren Preis
sowie einen hdheren durchschnittlichen Nickelpreis zuriickzufiihren ist.

Der allméhliche Abbau am Simunye-Schacht (voraussichtliche Stilllegung im 4. Quartal 2022) und der
geologisch schwierige Boden an den Schachten Bambanani und Kwezi, der sich negativ auf die Produktivitéat
und den Fordergrad auswirkte, beeintrachtigten die 4E-Produktion des Kroondal-Betriebs. Die zurechenbare
4E-PGM-Produktion ging im Jahr 2022 um 11 % auf 201.756 4Eoz zuriick, wobei die AISC um 20 % auf
15.514 R$/4Eo0z (948 US$/4E0z) stiegen. In Bambanani wurde ein Zwei-Schicht-Zyklus eingefiihrt, um die
Einsatzzeiten der Besatzungen zu verbessern und die Produktion zu steigern. Die 4E-PGM-Produktion war
in H2 2022 um 11 % niedriger als im Vergleichszeitraum 2021. Die AISC von R16.139/4E0z (931 US$/4E0z)
waren um 17 % hoéher als im zweiten Halbjahr 2021, was auf die geringere Produktion, den inflationéren
Kostendruck und die zusatzliche Unterstitzung fur den Abbau unter unginstigen Bodenbedingungen
zurlickzufiihren ist.

Der Betrieb in Marikana wurde durch Lastkiirzungen, Diebstahl von Kupferkabeln und
Sicherheitsunterbrechungen beeintrachtigt. Das gelagerte Erz aus Marikana wurde wahrend der Ferienzeit
zum Jahresende verarbeitet, was zu héheren Lagerbesténden fiihrte, obwohl es zum Jahresende als
raffiniertes Metall gehalten wurde. Diese Bestédnde werden derzeit durch Verkaufe im ersten Quartal 2023
abgebaut. Das Projekt Marikana K4 liegt im Zeitplan und die erste PGM-Produktion wurde im Laufe des
Jahres erreicht. Die 4E-PGM-Produktion fiir 2022 (ohne PoC) war mit 672.917 4Eoz um 12 % niedriger,
wobei die AISC (ohne PoC) mit R20.500/4Eo0z (1.253 US$/4E0z) um 18 % hoher waren, was in erster Linie
auf die niedrigere Produktion, inflationare Effekte und das um 52 % hdhere ORD-Kapital zurtickzufuhren ist.
Die PoC-Produktion stieg im Jahresvergleich um 5 % auf 63.344 4Eoz, was zu einer insgesamt um 11 %
niedrigeren 4E PGM-Produktion von 736.261 4Eoz fuhrte. Die AISC (einschlie3lich PoC) stiegen um 12 %
auf R22.076/4E0z (1.349 US$/4E0z).

In der zweiten Jahreshélfte 2022 ging die 4E-PGM-Produktion (ohne PoC) im Marikana-Betrieb im Vergleich
zum gleichen Zeitraum 2021 um 15 % auf 337.654 4Eo0z zurlick, wobei die Untertageproduktion um 15 %
und die Ubertageproduktion um 13 % sank. Die PGM-Produktion (einschlieRlich PoC) ging im Vergleich zum
Vorjahr um 11 % auf 375.652 4Eoz zuriick, wobei sie von der Verarbeitung von PoC von Dritten profitierte,
die um 48 % auf 37.998 4Eo0z anstieg.

Die AISC (ohne PoC) und AISC (einschlie3lich PoC) fur den Betrieb in Marikana stiegen im zweiten Halbjahr
2022 um 29 % auf R22.031/4Eo0z (1.271 US$/4E0z) bzw. R23.764/4E0z (1.371 US$/4E0z). Dies ist in erster
Linie auf die geringere Produktion, den anhaltenden Inflationsdruck und den ORD zuriickzufuihren, der im
Vergleich zum Vorjahr um 57 % héher war, was auf die zuséatzliche ORD-ErschlieBung zurtickzufuihren ist,
die gleichzeitig mit der ErschlieBung des Schachtes K4 durchgefiihrt wurde. Das Kapital des K4-Projekts
wird fUr die Schachtinfrastruktur und -technik sowie flir den Abbau bis zum ersten ErschlieBungsquerschlag
ausgegeben, wahrend die ErschlieRung jenseits des ersten Querschlags als ORD klassifiziert wird. Zu den
héheren AISC fiir H2 2022 im Vergleich zu H2 2021 trugen auch die um 28 % (700 Mio. R/62 Mio. US$)
niedrigeren Nebenproduktgutschriften bei, die die AISC um 1.139 R1/4Eoz (118 US$/4E0z) erhohten. Die
Nebenproduktgutschriften wurden durch geringere PGM-Verkaufe und niedrigere Kupfer- und Nickelverkaufe
beeintrachtigt, wobei sich die Bestande in der Basismetallraffinerie zum Jahresende erhéhten. Die AISC
(einschlie3lich PoC) waren auch aufgrund héherer PoC-Einkaufskosten hoher, die im Vergleich zum Vorjahr
um 46 % auf 1,6 Mrd. R1 (95 Mio. US$) stiegen. Die Investitionsausgaben stiegen in H2 2022 um 34 % auf
R2,0 Mrd. (116 Mio. US$), wobei das Projektkapital fiir das K4-Projekt um 165 % auf R519 Mio. (30 Mio.
USS$) anstieg.

Die zurechenbare 4E-Produktion von Mimosa ging 2022 im Vergleich zum Vorjahr geringfligig um 3 % auf
115.534 4Eoz zuriick, wobei die AISC um 17 % auf 1.150 US$/4E0z/(18.817 R/4E0z) stiegen, was vor allem
auf den Inflationsdruck in Verbindung mit einem 56 %igen Anstieg des Betriebskapitals auf 53 Mio. US$ (864
Mio. R) durch den Bau einer neuen Absetzanlage, zusatzlicher unterirdischer Infrastruktur und
metallurgischer Verbesserungen zuriickzufiihren ist.

Die zurechenbare 4E-PGM-Produktion von Mimosa fir H2 2022 ging im Jahresvergleich um 1 % auf 57.980
4Eo0z zuriick, wobei die verbesserte Ausbeute der Anlage den etwas geringeren Durchsatz ausglich. Trotz
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der stabilen Produktionsleistung stiegen die AISC in H2 2022 im Jahresvergleich um 24 % auf 1.304
US$/4Eo0z (R22.594/4E0z), was auf einen Anstieg des Betriebskapitals um 65 % im Jahresvergleich auf 33
Mio. US$ (R570 Mio.) und branchenweite Inflationseffekte zurlickzufihren ist. Der Anstieg des
Betriebskapitals ist auf den Bau eines neuen Haldenlagers, die Instandhaltung der unterirdischen
Infrastruktur und die Optimierung des Reagenziensatzes und der Zelleneinstellungen im Flotationskreislauf
zur Verbesserung der Ausbeute zurtickzufihren.

Die 4E-PGM-Produktion von Platinum Mile war im Jahr 2022 um 8 % niedriger, was zu 14 % hdheren AISC
von 10.835 R/ 4Eoz (662 US$ / 4Eo0z) fuhrte. Die 4E-PGM-Produktion von Platinum Mile in Hohe von
23.558 4Eo0z im zweiten Halbjahr 2022 war im Vergleich zum Vorjahr um 23 % niedriger, was auf die
Erschopfung des héhergradigen Ostdamms im Jahr 2021 zurtickzufiihren ist, wobei der Schwerpunkt nun
auf dem Westdamm liegt, wo geringere Mengen abgebaut werden, sowie auf geringere Abraummengen aus
dem Betrieb in Rustenburg, was sich auf die Gewinnung auswirkte. Geringere Mengen und branchenweite
Inflationseffekte flihrten dazu, dass die AISC in H2 2022 um 40 % auf R11.886/4E0z (686 US$/4E0z)
stiegen und damit die niedrigsten in der Gruppe blieben.

Das K4-Projekt

Das K4-Projekt hat sich gut entwickelt und liegt mit 34 % der erreichten Meilensteine weiterhin im Zeitplan:
- Die ersten Rifftonnen wurden im Mai 2022 gehoben.

- Geforderte Rifftonnen fir H2 2022 von 48.670 Tonnen mit einer Produktion von 3.984 4Eoz

- Die ErschlieBung von K4 zur Unterstltzung des stationéren Betriebs nimmt zu, wobei im zweiten Halbjahr
2022 3.475 Meter priméare Abfélle und 1.719 Meter primére Riffe erschlossen werden. Die Sanierung des
Merensky-Erzgangs verlauft planmafig

- Oberflacheninfrastruktur ist weit fortgeschritten

- Uber 1000 Mitarbeiter vor Ort, die sich im nachsten Jahr verdoppeln werden

- Die Investitionsausgaben fur das Projekt beliefen sich im Jahr 2022 auf 924 Millionen Rupien (56 Millionen
US-Dollar) und entsprachen damit dem Budget, wahrend bis heute 1,1 Milliarden Rupien (69 Millionen
US-Dollar) ausgegeben wurden. Fur K4 ist ein weiteres Jahr mit hohen Investitionsausgaben im Jahr 2023
geplant (R920 Millionen/US$58 Millionen), die dann auslaufen werden.

SA-Goldgeschafte

Die SA-Goldbetriebe (ohne DRDGOLD) waren erheblich von den Arbeitskampfmalnahmen und der
Aussperrung der Beschéftigten betroffen, was zu einer vollstdndigen SchlieBung der Betriebe zwischen Mérz
und Juni 2023 fuhrte. Die Aussetzung der Produktion und Verarbeitung in den Beatrix-Betrieben aus
Sicherheitsgriinden, einschlieRlich der Verstarkung der Absetzanlage im ersten Quartal 2022, trug zu einem
Riickgang der Produktion (ohne DRDGOLD) im ersten Halbjahr 2022 um 77 % gegenuber dem ersten
Halbjahr 2021 bei. Die Produktion in der zweiten Jahreshélfte verbesserte sich im Vergleich zu H1 2022, lag
aber aufgrund der schrittweisen Wiederaufnahme der sicheren Produktion immer noch deutlich unter der von
H2 2021. Im vierten Quartal 2022 wurden normalisierte Produktionsraten erreicht.

Die Goldproduktion der SA-Goldbetriebe (einschlie3lich DRDGOLD) ging 2022 im Vergleich zum Vorjahr um
42 % auf 19.301 kg (620.541 Unzen) zurlick. Die Produktion aus den SA-Goldbetrieben (ohne DRDGOLD)
ging um 50% auf 13.736 kg (441.623 Unzen) zuriick. Die Produktion von DRDGOLD ging im Jahresvergleich
um 1 % auf 5.565 kg (178.919 Unzen) zuriick, wobei sich die Ausbeute um 9 % auf 0,21 g/t verbesserte,
was auf die letzte Phase der Bereinigung vieler Standorte der East Rand Gold Operations (ERGO)
zurtickzufuhren ist, die zu einer geringeren Tonnage, aber einem héheren Gehalt fuhrte, wodurch ein
Ruckgang der gefrasten Tonnen um 9 % ausgeglichen wurde.

Die AISC fiur die SA-Goldbetriebe (einschlieBlich DRDGOLD) fur 2022 stiegen im Vergleich zu 2021 um 58%
auf R1.268.360/kg (2.410 US$/o0z), was in erster Linie auf eine deutlich niedrigere Produktion
zurtickzufuihren ist. Die AISC fir die SA-Goldbetriebe (ohne DRDGOLD) stiegen im Jahr 2022 im Vergleich
zum Vorjahr um 76 % auf R1.461.956 kg (2.778 US$/0z).

Das Projektkapital bei den SA-Goldbetrieben (einschliel3lich DRDGOLD) stieg um 178% auf R1,3 Milliarden
(80 Millionen US$), wobei das Projektkapital, das in Kloof fiir das Vertiefungsprojekt Kloof 4 ausgegeben
wurde, im Jahresvergleich um 6% auf R210 Millionen (13 Millionen US$) und das in das Burnstone-Projekt
investierte Kapital um 402% auf R934 Millionen (57 Millionen US$) stieg. Die Investitionsausgaben in den
SA-Goldbetrieben (ohne DRDGOLD) fir ORD und nachhaltiges Kapital werden fur 2023 erhoht bleiben, um
die betriebliche Flexibilitat wiederherzustellen, die sich aus den bedeutenden Betriebsunterbrechungen im
Jahr 2022 ergeben hat.

Das Projektkapital bei DRDGOLD stieg um 164% auf R124 Mio. (8 Mio. US$), wobei die Ausgaben fir
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Phase 1 des 20-MW-Solarprojekts und die damit verbundene Infrastruktur bei ERGO getétigt wurden, die
voraussichtlich in 6-9 Monaten betriebsbereit sein werden. Phase 2 besteht aus zusétzlichen 40 MW mit
Batterie-Backup (160 MW), die voraussichtlich 12-18 Monate nach Phase 1 fertiggestellt werden.

Der durchschnittliche Rand-Goldpreis, der im Jahr 2022 erzielt wurde, blieb in US-Dollar unveréndert, aber
der durchschnittliche Rand-Goldpreis stieg um 11 % auf R946.073/kg (1.798 US$/0z), was auf die
Abwertung des Rand gegentber dem US-Dollar zurlickzufiihren ist. Trotzdem fuhrte die geringere
Produktion fur 2022 zu einem Rickgang des bereinigten EBITDA der SA-Goldbetriebe (einschlief3lich
DRDGOLD) um 8,7 Mrd. R, wobei das bereinigte EBITDA von R5,1 Mrd. (346 Mio. US$) fiir 2021 auf einen
Verlust von R3,5 Mrd. (219 Mio. US$) oder eine negative bereinigte EBITDA-Marge von 20 % flr 2022
zurlickging. In Anbetracht der verbesserten Aussichten fiir den Goldpreis und der jiingsten Schwéche des
Rand, die dazu fihrte, dass der Spotpreis seit Jahresbeginn im Durchschnitt Giber R1 Mio./kg liegt,
zusammen mit einer erwarteten Periode betrieblicher Stabilitét, sind die Aussichten fiir die Goldbetriebe in
Sidafrika fur 2023 sehr positiv.

Die Produktion fur das zweite Halbjahr 2022 (einschlieBlich DRDGOLD) ging um 23 % auf 13.339 kg
(428.859 Unzen) zuriick, wahrend die Produktion (ohne DRDGOLD) mit 10.608 kg (341.055 Unzen) um 26
% niedriger ausfiel, was auf die schrittweise Inbetriebnahme nach dem Arbeitskampf sowie auf die
Auswirkungen der Lastbeschréankungen zuriickzufiihren ist, die gegen Jahresende an Intensitéat zunahmen.
Die AISC fur die SA-Goldbetriebe (einschlieRlich DRDGOLD) fur H2 2022 stiegen um 38 % auf
R1.124.737/kg (2.019 US$/0z), wahrend die AISC fir die SA-Goldbetriebe (ohne DRDGOLD) um 44 % auf
R1.215.786/kg (2.182 US$/0z) stiegen, was in erster Linie auf den geringeren Goldverkauf zurtickzufiihren
ist.

Die Produktion von Driefontein im Jahr 2022 ging um 47 % auf 4.893 kg (157.314 Unzen) zuriick, was auf
den Arbeitskampf und den anschlieRenden schrittweisen Produktionsanstieg im zweiten Halbjahr 2022
zurlickzufiihren ist, was zu einem Anstieg der AISC um 74 % auf 1.378.868 kg (2.620 US$/0z) fiihrte. Die
Untertageproduktion von Driefontein ging im 2. Halbjahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr um 31 % auf 3.163
kg (101.693 Unzen) zurlick, da aufgrund des schrittweisen Produktionsaufbaus 21 % weniger Tonnen
gefrast wurden. Die unterirdischen Gehalte gingen um 14 % zuriick, was auf einen geringeren
Produktionsbeitrag der héhergradigen Schéachte 1 und 4 zuriickzufiihren ist, der sich im Laufe des Jahres
2023 normalisieren sollte. Die Ubertagig geférderten Tonnen gingen nur um 6 % zuriick, der Gehalt
verbesserte sich jedoch um 8 %, was auf zuséatzliche Materialquellen zurlickzufiihren ist, die im Rahmen der
Oberflachenbereinigung identifiziert wurden. Das Oberflachenmaterial aus den Kloof-Betrieben wurde 2022
auch in der metallurgischen Anlage Driefontein aufbereitet. Dies ermoglichte es den Oberflachenbetrieben,
die Produktion in H2 2022 im Vergleich zum Vorjahr um 1 % auf 240 kg (7.716 Unzen) zu steigern. Die AISC
fir H2 2022 stiegen um 51 % auf R1.219.187/kg (2.188 US$/0z), was auf geringere Verkaufsmengen und
inflationdre Einflisse zuriickzufiihren ist. Wahrend die ORD aufgrund geringerer ErschlieBungen um 12 %
zurlickgingen, stieg das nachhaltige Kapital aufgrund mehrerer elektrischer Upgrades und
Lampenraumprojekte, die in der zweiten Hélfte des Jahres 2022 in Betrieb genommen werden, um 23 %.

Die Produktion von Kloof ging im Jahr 2022 um 55 % auf 4.920 kg (158.182 Unzen) zurlick, wobei die AISC
um 85 % auf R1.592.030 kg (3.025 US$/Unze) stiegen. Die Oberflachenproduktion bei Kloof ging im
Jahresvergleich um 55 % auf 620 kg (19.933 Unzen) zuriick, was auf die stetige Erschépfung der
verflgbaren Reserven zurlickzufiihren ist. Die Untertageproduktion des Betriebs Kloof ging im zweiten
Halbjahr 2022 um 35 % auf 3.284 kg (105.583 Unzen) zuruick, was auf eine um 22 % niedrigere gefraste
Menge und eine um 16 % niedrigere durchschnittliche Ausbeute zurlickzufiihren ist, da die héherwertigen
Schéchte 4 und 8 im Verhaltnis weniger Tonnage lieferten. Die Oberflachenproduktion bei Kloof ging im
zweiten Halbjahr 2022 um 24 % auf 420 kg (13.503 Unzen) zuriick, was auf den Arbeitskampf, eine stetige
Erschdpfung der verfigbaren Reserven sowie einen Wechsel des Oberflachenauftragnehmers
zurtickzufuihren ist, der zu geringeren Mengen wahrend der Inbetriebnahme fiihrte. Die AISC bei Kloof lagen
in H2 2022 aus denselben Griinden wie bei Driefontein um 49 % hoher bei R1.309.129/kg (2.350 US$/0z).
Sowohl das ORD- als auch das nachhaltige Kapital sanken im 2. Halbjahr 2022 (aufgrund der geringeren
Ausgaben fir das ErschlieBungsprojekt K8 und das Integrationsprojekt K1-K3) um 11 % bzw. 14 %. Das
Projektkapital bei Kloof stieg um 45 % auf 155 Mio. R (9 Mio. US$) mit der Lieferung von wichtigen
unterirdischen Kiihlanlagen. Der unterirdische Schacht K4 sollte 2024 fertiggestellt werden, das Projekt
wurde jedoch neu bewertet, wobei die Sohle 47 nun aus dem ursprunglichen Umfang ausgeschlossen
wurde. In den Jahren 2023 und 2024 sind noch Investitionsausgaben in Héhe von 260 Mio. R2 (16 Mio.
US$) zu tatigen, um das Projekt abzuschlieen.

Die Goldproduktion im Jahr 2022 im Beatrix-Betrieb ging um 54 % auf 2.913 kg (93.655 Unzen) zurlick, was
auf die Sicherheitsunterbrechungen Ende 2021, die Sanierung des TSF und die Auswirkungen des
Arbeitskampfes sowie das anschlieRende Hochfahren der Produktion zuriickzufiihren ist. Infolge der
hauptsachlich geringeren Mengen stiegen die AISC im Jahr 2022 um 83 % auf R1.573.006/kg (2.989
US$/0z). Aufgrund der anhaltenden Verluste am Schacht Beatrix 4 lauft derzeit ein Section 189A-Verfahren
bezlglich der méglichen Umstrukturierung dieses Schachts, der 2023 etwa 20 % der Beatrix-Produktion
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ausmachte.

Die Goldproduktion des Beatrix-Betriebs ging in H2 2022 im Vergleich zu H2 2021 um 15 % zuriick. Die
Produktion im zweiten Halbjahr 2022 profitierte von etwa 521 kg (16.751 Unzen) Erz, das wahrend der
Verstarkung des TSF vor Beginn des Arbeitskampfes gelagert und nach dem Ende des Arbeitskampfes am
9. Juni 2022 zusatzlich zur Produktion aus dem Untergrund verarbeitet wurde. Die Goldproduktion aus
Ubertégigen Quellen ging aufgrund der abnehmenden zahlbaren Reserven um 65 % auf 42 kg (1.350
Unzen) zuriick. Die AISC fur H2 2022 stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 39 % auf R1.171.844/kg (2.103
US$/0z). Der ORD und das nachhaltige Kapital waren um 25 % bzw. 23 % niedriger als im Vorjahr, was auf
den Produktionsanstieg zurtckzufuhren ist, wobei der ORD auch bei Beatrix 4, das einem Section
189-Verfahren unterliegt, reduziert wurde.

Die Oberflachengoldproduktion des Cooke-Betriebs ging im Jahr 2022 um 13 % auf 1.010 kg (32.472
Unzen) zuriick, wobei gleichzeitig die AISC um 22 % auf 907.407 R/kg (1.724 US$/Unze) stiegen. Die
Oberflachengoldproduktion fur H2 2022 stieg im Jahresvergleich um 14 % auf 656 kg (21.091 Unzen), was
auf einen Anstieg der gefrasten Tonnen um 1 % und eine um 13 % hdhere Ausbeute zuriickzufiihren ist, da
wir anstelle unserer eigenen Reserven hoherwertiges Material von Drittanbietern auf Lohnbasis frasen. Die
Mautvermahlung ist fir die nachsten 2-3 Jahre geplant. Trotz der héheren inflationsbedingten Inputkosten,
einschlief3lich eines 18%igen Anstiegs beim Kauf von Mautmaterial von Dritten, stiegen die AISC in H2 2022
aufgrund der hoheren verkauften Goldmenge nur um 8% auf R867.987/kg (1.558 US$/0z). Die Wartungs-
und Instandhaltungskosten im Cooke-Betrieb stiegen um 25 % auf 380 Mio. R3 (22 Mio. US$) aufgrund
zusatzlicher Sicherheitskosten zur Verhinderung von Vandalismus und Vorbereitungskosten fiir die
Installation des Stopfens am Schacht Cooke 1.

Die Produktion von DRDGOLD war im Jahr 2022 mit 5.565 kg (178.919 Unzen) nur um 1 % niedriger, wobei
eine 9 %ige Steigerung der Ausbeute einen 9 %igen Ruckgang der gefrdsten Tonnen ausglich, da einige der
alteren ERGO-Standorte erschopft waren. Lastenkirzungen und stérkere Regenfalle wirkten sich ebenfalls
auf die Produktion aus. Die AISC firr das Jahr 2022 stiegen um 21 % auf R804.297/0z (1.528 US$/0z), was
in erster Linie auf die geringeren Verkaufe und das Betriebskapital zurickzufuhren ist, das um 96 % auf
R647 Mio. (40 Mio. US$) anstieg, was die Investitionen in die neue Infrastruktur der Betriebe ERGO und Far
West Gold Recovery (FWGR) widerspiegelt.

Die gefrasten Tonnen bei DRDGOLD gingen im zweiten Halbjahr 2022 im Vergleich zum Vorjahr um 11 %
zurtick, was auf die Auswirkungen von Lastabwirfen und starken Regenféllen zuriickzufiihren ist, die den
Betrieb beeintrachtigten. Mit einem Anstieg der Ausbeute um 7 % lag die Goldproduktion von 2.731 kg
(87.804 Unzen) in H2 2022 jedoch nur um 5 % unter dem Vorjahreswert. Die AISC von R799.421/kg (1.435
US$/0z) stiegen im Jahresvergleich um 20 %, was auf 4 % weniger verkauftes Gold, branchenweite
Inflationseffekte und einen 63 %igen Anstieg des Betriebskapitals zurtickzufihren ist, der die Investitionen in
neue Infrastruktur bei den Betrieben East Rand Gold Operations (ERGO) und Far West Gold Recovery
(FWGR) widerspiegelt. Das Projektkapital von DRDGOLD stieg ebenfalls stark an, und zwar von 38 Mio. R
(3 Mio. US$) im zweiten Halbjahr 2021 auf 118 Mio. R (7 Mio. US$) im zweiten Halbjahr 2022, wobei vor
allem in das Solarkraftwerk investiert wurde.

Aktueller Stand des S189-Konsultationsverfahrens fur die Anlagen Beatrix und Kloof 1

Am 1. November 2022 wurden die organisierten Arbeithehmer und andere potenziell betroffene
Interessengruppen daruber informiert, dass das Unternehmen in die in eine Konsultation gemaf S189A des
Arbeitsbeziehungsgesetzes (S189) uUber die mogliche Umstrukturierung seiner SA-Goldbetriebe geman auf
die anhaltenden Verluste am Schacht Beatrix 4 und die Auswirkungen der schwindenden Mineralreserven
auf die Anlage Kloof 1.

Die Lebensdauer des Schachtes Beatrix 4 wurde zuvor im Anschluss an die S189-Konsultationen im Jahr
2017 verlangert, die durch die erfolgreiche Annahme der Produktivitatssteigerung und
Kostendampfungsmaf3nahmen, die nach Konsultation der Interessengruppen durchgefihrt wurden,
ermdglichten es dem Unternehmen, weiterhin in Betrieb bleiben, solange es im Durchschnitt eines
zusammenhangenden Zeitraums von drei Monaten (nach Bericksichtigung der AISC) einen Gewinn erzielt.

Der CCMA-Moderationsprozess wurde mit der letzten Sitzung am 1. Februar 2023 abgeschlossen. Eine
abschlieBende Sitzung ist fir den 28. Februar 2023 geplant. Es werden alle Anstrengungen unternommen,
um die Zahl der Entlassungen zu verringern, indem Mitarbeiter aus defizitdren Betrieben in rentable Betriebe
verlagert werden.

Das Burnstone-Projekt

Das Burnstone-Projekt ist zu 47 % fertiggestellt, gegentber einem Plan von 55 %, der insbesondere durch
den dreimonatigen Arbeitskampf in den Goldbetrieben in Sudafrika und die langsamer als geplant
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verlaufende Rekrutierung von Fachpersonal beeintrachtigt wurde. Insbesondere der Personalmangel bei den
gleislosen mobilen Maschinen (TMM) trug zum verzdgerten Aufbau der Erschliel3ung bei, die Lieferung der
TMM verzdgerte sich aufgrund des Arbeitskampfes und eines Mangels an kritischen Komponenten, wodurch
sich die Lieferzeiten verlangerten. Das bisherige Kapital von Burnstone belauft sich auf R1,1 Mrd. (69 Mio.
US$) und wird bis 2023 auf R1,95 Mrd. (122 Mio. US$) geschatzt. Die jlingste optimierte Projektbewertung
ergibt einen IRR von 20 % und einen Kapitalwert von 1,3 Mrd. R1 bei einem Goldpreis von 800.000 R/kg.

Zu den wichtigsten Meilensteinen gehéren bisher

- Der Aufbau der erforderlichen Oberflacheninfrastruktur schreitet gut voran

- Zum Jahresende sind 661 Personen vor Ort, wobei die Ernennung und Ausbildung wichtiger
TMM-Fahigkeiten an Fahrt gewinnt

- Die erforderliche TMM-Ausristung wurde erhalten und ist in Betrieb.

- Die zentrale unterirdische Werkstatt 56E wurde fertiggestellt, und die Fertigstellung des unterirdischen
Reservoirs 60E ist fur Anfang 2023 vorgesehen.

- Das Projektkapital in Hohe von 934 Millionen Rupien (57 Millionen US-Dollar) wurde im Jahr 2022
ausgegeben.

Der unmittelbare Schwerpunkt liegt weiterhin auf der Errichtung der erforderlichen Infrastruktur, der
Inbetriebnahme der bestehenden metallurgischen Anlage und der Erreichung der erforderlichen
Entwicklungsrate.

Sandouville

Der Erwerb der Nickelraffinerie Sandouville in Le Havre, Frankreich, wurde am 4. Februar 2022
abgeschlossen. In den elf Monaten produzierte Sandouville 4.839 Tonnen Nickelmetall, 2.003 Tonnen
Nickelsalze und 153 Tonnen Kobaltchlorid zu Betriebskosten in Nickelaquivalent von R527.676/tNi (32.239
US$/tNi). Nach einem starken Start nach der Ubernahme mit einem Anstieg des Produktionsvolumens um
10 % im ersten Halbjahr 2022 im Vergleich zum ersten Halbjahr 2021 und einem bereinigten EBITDA von 4
Mio. US$ (60 Mio. R) war das zweite Halbjahr 2022 eine gro3ere Herausforderung. Technische Probleme in
der Metalleinheit beeintrachtigten die Gesamtleistung der Anlage, und die Inbetriebnahme nach der
jahrlichen Wartungsabschaltung im Oktober 2022 dauerte langer als erwartet. Die Kosten wurden durch
geringere Mengen und hoéhere Strom- und Gaspreise im zweiten Halbjahr 2022 beeintréchtigt. Sandouville
produzierte in H2 2022 1.340 Tonnen Nickelmetall, 937 Tonnen Nickelsalze und 43 Tonnen Kobaltchlorid zu
Betriebskosten in Nickelaquivalent von 664.311/tNi (38.333 US$/tNi). Fur 2022 wurde ein bereinigter
EBITDA-Verlust von 30 Mio. US$ (492 Mio. R) ausgewiesen, nachdem in H1 2022 ein bereinigtes EBITDA
von 4 Mio. US$ (60 Mio. R) erzielt wurde. Im Jahr 2022 wurden 5 Mio. US$ (90 Mio. R) fir nachhaltiges
Kapital ausgegeben.

Aufgrund der oben genannten Probleme verzeichnete Sandouville im zweiten Halbjahr 2022 einen
bereinigten EBITDA-Verlust von 34 Mio. USD (553 Mio. R), ein deutlicher Riickgang gegenlber dem
positiven bereinigten EBITDA von 4 Mio. USD (60 Mio. R) im ersten Halbjahr 2022. Die Ausgaben fiir
nachhaltiges Kapital betrugen in H2 2022 4 Mio. US$ (61 Mio. R).

Parallel zur aktuellen Anlage fuhrt Sibanye-Stillwater Machbarkeitsstudien zu drei Verfahren durch

- Herstellung von Nickelsulfat in Batteriequalitat mit der Absicht, 44.000 Tonnen pro Jahr in zwei Stufen zu
produzieren

- Recycling von PGM-Autokatalysatoren aus europaischen Rohstoffen

- Recycling von Batteriemetallen

Weitere Ankiindigungen zu diesen Entwicklungen werden zu gegebener Zeit erwartet, wenn die
entsprechenden Studien abgeschlossen sind.

FINANZIELLER RUCKBLICK DER SIBANYE-STILLWATER-GRUPPE

Fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022 (H2 2022) im Vergleich zu den sechs Monaten bis zum
31. Dezember 2021 (H2 2021)

Die Berichtswahrung des Konzerns ist der SA-Rand (Rand/R) und die funktionale Wahrung der
US-PGM-Betriebe ist der US-Dollar (US$). Die direkte Vergleichbarkeit der Konzernergebnisse zwischen
den beiden Zeitrdumen ist verzerrt, da die Ergebnisse der US-amerikanischen PGM-Betriebe zum
durchschnittlichen Wechselkurs in Rand umgerechnet werden, der in H2 2022 bei 17,33 R/US$ oder 15 %
schwacher war als in H2 2021 (15,03 R/US$). Die funktionale Wahrung des Geschéftsbereichs
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Batteriemetalle, der die Raffinerie Sandouville und Keliber umfasst, ist der Euro (), und die Ergebnisse der
Raffinerie Sandouville wurden zum durchschnittlichen Wechselkurs in Rand umgerechnet, der im zweiten
Halbjahr 2022 bei 17,57 R/ lag. Keliber ist ein Projekt in der Entwicklungsphase und die Entwicklungskosten
werden gemal den Rechnungslegungsgrundséatzen der Gruppe in den Sachanlagen aktiviert.

Finanzielle Leistung der Gruppe

Die Umsatzerlose der Gruppe gingen im zweiten Halbjahr 2022 um 17 % auf 67.909 Mio. R (3.878 Mio.
US$) zuriick, was auf geringere Verkaufsmengen in allen Betrieben und niedrigere durchschnittliche
US-Dollar-Korbpreise sowohl in den stidafrikanischen als auch in den US-amerikanischen PGM-Betrieben
zurlickzufiihren ist. Die Umsatzkosten des Konzerns vor Abschreibungen sanken um 10 % auf 47.512 Mio.
R (2.721 Mio. US$), was hauptsachlich auf die geringeren Produktionsmengen zuriickzufiihren ist, die
teilweise durch tber der Inflation liegende Kostensteigerungen sowohl bei den SA PGM- als auch bei den
verwalteten SA-Goldbetrieben ausgeglichen wurden. Der Umsatzriickgang flihrte dazu, dass das bereinigte
EBITDA der Gruppe im zweiten Halbjahr 2022 um 34 % oder 9.507 Mio. R (807 Mio. US$) auf 18.550 Mio. R
(1.045 Mio. US$) sank. Der um 15 % schwachere Rand gegentiber dem US-Dollar glich die Auswirkungen
des niedrigeren durchschnittlichen Korbpreises sowohl bei den SA- als auch bei den US-PGM-Betrieben
teilweise aus. Die Abschreibungen der Gruppe sanken um 14 % auf R3.863 Mio. (224 Mio. US$) infolge der
geringeren Produktionsmengen.

Die Umsatzerltse, die Umsatzkosten vor Abschreibungen, die sonstigen Nettokosten, das bereinigte
EBITDA und die Abschreibungen sind in den nachstehenden Tabellen aufgefihrt:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Ei nnahnen
H2 2022 H2 2021 %
SA PGMt Betri ebe 33, 406 37,412
US- PGVt Unt er t agebet ri ebe 6,011 8,622
US PGM Recycling 15, 949 21, 296
Verwal t et e SA- Gol dgeschéafte 9, 207 12, 553
DRDGOLD 2,654 2,498
Batterie Metall e Qperationen 967 -
Unt er nehnen der G uppel (285) (140)
G uppe i nsgesam 67, 909 82, 241
Zahlen in MIlionen - US Dol lar2
Ei nnahnen
H2 2022 H2 2021 % Vi

SA PGMt Betri ebe 1,893 2,476
US- PGV Unt er t agebet ri ebe 337 572
US PGM Recycling 911 1,419
Verwal t et e SA- Gol dgeschéafte 550 837
DRDGOLD 152 166
Batterie Metall e Qperationen 51 -
Unt er nehnen der G uppel (16) (9)
G uppe i nsgesam 3,878 5,461

1 Die Auswirkung der Streaming-Transaktion wurde unter Group Corporate erfasst. Siehe Anmerkung 18
des verkurzten vorlaufigen konsolidierten Jahresabschlusses
2 Fur die Umrechnung der Rand-Gewinn- und Verlustrechnung in US-Dollar wurde ein Wechselkurs von
R17,33 fur H2 2022 und 15,03 fur H2 2021 zugrunde gelegt.

Einnahmen

Die Einnahmen aus den SA PGM-Betrieben sanken um 11% auf R33.406 Mio. (US$ 1.893 Mio.), was auf
einen Rickgang der verkauften PGMs um 16% oder 146.215 4Eoz zurlickzufiihren ist, der teilweise durch
einen 4% hoheren durchschnittlichen 4E-Korbpreis von R42.188/4Eo0z (US$ 2.434/4E0z) und einen 48%igen
Anstieg beim Verkauf von Konzentratunzen von Dritten (PoC) ausgeglichen wurde. Der Riickgang der
verkauften 4Eoz war die Folge eines geringeren Produktionsvolumens.

In den US-amerikanischen PGM-Untertagebetrieben sanken die Einnahmen um 41 % auf 337 Mio. US$
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(6.011 Mio. R), was vor allem auf einen Riickgang der verkauften Unzen um 35 % in Korrelation mit der
geringeren Produktion und einen Riickgang des durchschnittlichen 2E-Korbpreises um 8 % auf 1.766 US$
zurtickzufuihren ist, was teilweise durch den um 15 % schwéacheren Rand ausgeglichen wurde. Der
durchschnittliche Rand-Korbpreis fiir 2E stieg um 6 % auf R30.609/2Eoz, was in Verbindung mit den
geringeren Verkaufsmengen zu einem Riickgang der Rand-Einnahmen um 30 % auf R6.011 Millionen
fihrte. Der Umsatz aus dem US-PGM-Recyclingbetrieb ging um 36 % von 1.419 Mio. US$ (21.296 Mio. R)
auf 911 Mio. US$ (15.949 Mio. R) zuriick, was auf einen um 17 % niedrigeren durchschnittlichen realisierten
Korbpreis von 3.274 US$/3Eoz und einen Riickgang der verkauften recycelten Unzen um 22 %
zurtickzufuihren ist. Der um 15 % schwéachere Rand fuhrte zu einem Riickgang der Recyclingeinnahmen um
25 % auf 15,949 Mrd. R.

Die Einnahmen aus den von SA verwalteten Goldbetrieben gingen um 27 % auf R9.207 Mio. (550 Mio. US$)
zurtick, was hauptsachlich auf geringere verkaufte Goldmengen zurtickzufiihren ist, wahrend die Produktion
nach dem Streik hochgefahren wurde und in H2 2022 um 34 % oder 4.988 kg zuriickging, was teilweise
durch einen um 11 % hoheren Rand-Goldpreis von R957.467/kg (1.718 US$/0z) ausgeglichen wurde. Die
Einnahmen von DRDGOLD stiegen um 6 % auf R2.654 Mio. (152 Mio. US$), was auf einen um 11 %
héheren Rand-Goldpreis von R960.898/kg (1.725 US$/0z) zurlickzufiihren ist, der teilweise durch 4 %
niedrigere Verkaufsmengen ausgeglichen wurde.

Die Raffinerie Sandouville (seit dem Datum des Inkrafttretens der Ubernahme am 4. Februar 2022 in den
Ergebnissen der Gruppe enthalten) verkaufte 1.388 Tonnen Nickelmetall und 876 Tonnen Nickelsalze zu
einem Nickelaquivalent-Korbpreis von R427.120/tNi (24.646 US$/tNi) und erzielte damit Einnahmen in Hohe
von 967 Millionen R (51 Millionen US$). Die im zweiten Halbjahr 2022 produzierten und verkauften tNi waren
aufgrund geplanter und ungeplanter Wartungsausfalle im zweiten Halbjahr 2022 niedriger als im ersten
Halbjahr 2022.

Umsatzkosten vor Abschreibungen und Wertminderungen

Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung in den SA PGM Betrieben sanken um 5% auf
R15.499 Mio. (US$881 Mio.), was hauptsachlich auf eine geringere untertagige 4E PGM Produktion
zurlickzufuihren ist, die um 12% auf 708.107 4Eoz sank, was auf eine geringere ErschlieRung und
Stilllegung, technische Stillstande, Stromdrosselung/Lastabwurf, Kupferkabeldiebstahl und eine geringere
Produktivitat wahrend des Abbaus durch ungiinstige Bodenbedingungen (Hex River Fault in Rustenburg und
Shear Zone in Kroondal) zuriickzufiihren ist. Die Ubertdgigen Produktionsmengen ohne PoC von Dritten
gingen um 4 % auf 77.571 4Eoz zuriick. Der PoC von Dritten in den Schmelz- und Raffineriebetrieben von
Marikana stieg um 48% auf 37.998 4Eoz. PoC-Material wird zu héheren Kosten eingekauft als selbst
abgebautes Erz, was auf die direkte Korrelation mit dem Rand-Korbpreis fir PGMs zurlickzufuhren ist.

Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung in den US-amerikanischen PGM-Untertagebetrieben
sanken um 27 % auf 207 Mio. US$ (3.619 Mio. R3). Das Verkaufsvolumen sank um 35 % auf 180.356 2Eoz,
wahrend das Produktionsvolumen um 30 % auf 191.094 2Eoz zuruickging, was vor allem auf verschiedene
Faktoren in den Minen Stillwater und East Boulder zuriickzufiihren ist. Die Produktion in Stillwater wurde
durch die Erholung von den Uberschwemmungen im Juni, einen Arbeitskraftemangel bei den Bergleuten,
eine geringere Verfugbarkeit der Abbauflachen und einen ungeplanten Ausfall des Konzentrators
beeintrachtigt, wahrend in East Boulder eine Sicherheitsunterbrechung aufgrund einer
Stickstoffdioxidgas-Exposition, niedrigere Gehalte und kalte Wetterbedingungen zu einer geringeren
Produktion beitrugen. Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung im US-amerikanischen
PGM-Recyclingbetrieb sanken im Einklang mit den Einnahmen um 36 % von 1,368 Mrd. US$ (20,539 Mrd.
R) auf 872 Mio. US$ (15,273 Mrd. R), wobei der anhaltende branchenweite weltweite Riickgang der
Eingangsraten in Verbindung mit einem niedrigeren durchschnittlichen US$-Korbpreis, der zu geringeren
Einkaufskosten fir verbrauchte Autokatalysatoren flihrte, der wesentliche Faktor war.

Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung bei den verwalteten SA-Goldbetrieben sanken um 3
% auf R9.677 Mio. (566 Mio. US$), was auf eine um 26 % oder 3.740 kg niedrigere Produktion
zurtickzufuihren ist, die hauptséchlich auf den Produktionsaufbau nach dem Streik zuriickzufiihren ist, wobei
der harte Stopp auch zu einer Verschlechterung der Arbeitsbereiche fuhrte, sowie auf die nicht vollzahlig
anwesende Stoppmannschaft aufgrund von Einstellungsbeschréankungen angesichts des S189-Prozesses
und der Seismizitat bei Kloof, was teilweise durch Giberdurchschnittliche inflationére Kostensteigerungen
einschliel3lich Arbeit, Diesel und Strom ausgeglichen wurde. Die Umsatzkosten vor Amortisation und
Abschreibung von DRDGOLD stiegen um 11 % auf R1.938 Mio. (111 Mio. US$) aufgrund von Uber der
Inflation liegenden Kostensteigerungen, einschliel3lich Stahl, Diesel und Strom.

Die Raffinerie Sandouville produzierte 1.340 Tonnen Nickelmetall und 937 Tonnen Nickelsalze zu einem
Nickelaquivalent von R664.311/tNi (38.333 US$/tNi), was zu den Umsatzkosten von R1.506 Millionen (84
Millionen US$) beitrug. Die Produktion in der Raffinerie Sandouville war im zweiten Halbjahr 2022 niedriger
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als im ersten Halbjahr 2022, was sowohl auf geplante als auch auf ungeplante Wartungsarbeiten
zurlickzufiihren ist.

Bereinigtes EBITDA

Das bereinigte EBITDA umfasst andere Cash-Kosten, Wartungs- und Instandhaltungskosten,
Leasingzahlungen, Streikkosten und soziale Investitionskosten (CSI) (siehe Anmerkung 11.1 des verkirzten
vorlaufigen konsolidierten Jahresabschlusses fiir eine Uberleitung des Gewinns vor Lizenzgebiihren,
Kohlenstoffsteuer und Steuern zum bereinigten EBITDA). Die Wartungs- und Instandhaltungskosten fir das
zweite Halbjahr 2022 beliefen sich auf 380 Millionen R3 (22 Millionen US$) bei Cooke (zweites Halbjahr
2021: 304 Millionen R oder 20 Millionen US$); 48 Millionen R (3 Millionen US$) bei Marikana (zweites
Halbjahr 2021: R36 Millionen (2 Millionen US$); R6 Millionen (0 Millionen US$) bei Kroondal (H2 2021: Rnil
oder US$nil); R2 Millionen (0 Millionen US$) bei Beatrix (H2 2021: Rnil oder US$nil) und R1 Millionen
(US$nil) bei DRDGOLD (H2 2021: Rnil oder US$nil). Leasingzahlungen in H6he von 74 Mio. R (4 Mio. US$)
(2. Halbjahr 2021: 70 Mio. R oder 5 Mio. US$) sind in Ubereinstimmung mit der Formel fiir den Debt
Covenant enthalten, und die Kosten fiir soziale Unternehmensinvestitionen betrugen 77 Mio. R (4 Mio. US$)
(2. Halbjahr 2021: 206 Mio. R oder 14 Mio. US$).

Das bereinigte EBITDA in den Betrieben SA PGM, US PGM (unter Tage), US PGM (Recycling) und SA Gold
sank aufgrund eines geringeren Absatzvolumens infolge einer niedrigeren Produktion, was teilweise durch
héhere durchschnittliche Rand-Rohstoffpreise ausgeglichen wurde. Das bereinigte EBITDA in der Raffinerie
Sandouville sank im Vergleich zum ersten Halbjahr 2022 aufgrund geringerer Verkaufsmengen und eines
niedrigeren durchschnittlichen Nickelaquivalentpreises.

Das bereinigte EBITDA ist in der nachstehenden Grafik dargestellt:
https://lwww.irw-press.at/prcom/images/messages/2023/69468/28022023 DE_SBSW_ResultsdePRcom.001.png

Amortisation und Abschreibung

Die Abschreibungen in den PGM-Betrieben in Siidafrika verringerten sich um 7 % auf R1.256 Mio. (72 Mio.
USS$), in den PGM-Untertagebetrieben in den USA um 18 % auf 79 Mio. US$ (R1.377 Mio.) und in den
verwalteten Goldbetrieben in Stidafrika um 35 % auf R1.052 Mio. (63 Mio. US$), alle aufgrund geringerer
Produktionsmengen. Die Abschreibungen bei DRDGOLD verringerten sich um 19 % auf 79 Mio. R (5 Mio.
US$), was auf geringere verarbeitete Tonnen und den Verkauf der Anlage Driefontein 3 von DRDGOLD im
ersten Halbjahr 2022 zurtickzufuhren ist.

Zinsertrage

Die Zinsertrage stiegen um 36 Mio. R (Riickgang um 3 Mio. US$), hauptsachlich aufgrund eines Anstiegs
der Zinsertrage aus hoheren durchschnittlichen Barguthaben (109 Mio. R oder 4 Mio. US$), der Zinsertrage
aus Rehabilitationsfonds (28 Mio. R oder 1 Mio. US$) und sonstiger Zinsertrage (R4 Mio. R oder 0 Mio.
US$), was teilweise durch einen Riickgang der Zins- und Investitionsertrage aus anderen Finanzanlagen
ausgeglichen wurde.

Finanzaufwand

Die Finanzaufwendungen stiegen um 143 Mio. R (2 Mio. US$ Riickgang) auf 1.378 Mio. R (80 Mio. US$),
hauptsachlich aufgrund eines Nettoanstiegs der Zinsen fir Kredite um 178 Mio. R (8 Mio. US$), eines
Anstiegs der Zinsauflésung fir die aufgeschobene Zahlung von Anglo um 29 Mio. R (1 Mio. US$), eines
Anstiegs der Auflésung der Marikana-Dividendenverpflichtung um 18 Mio. R (0 Mio. US$), R21 Millionen (0
Millionen US$) Erhéhung der Aufthebung der Finanzkosten fir die aufgeschobenen Umsatztransaktionen, R6
Millionen (0 Millionen US$) Erhéhung der Zinsen fiir die Verpflichtung zur betrieblichen Gesundheitsfiirsorge,
die alle teilweise durch Riickgange von R68 Millionen (5 Millionen US$) bei der Aufhebung der
abgeschriebenen Kosten fiir Kredite, R1 Millionen (3 Millionen US$) bei der Aufhebung der Verpflichtung zur
Umweltsanierung und sonstige Zinsen von R40 Millionen (3 Millionen US$) ausgeglichen werden. Eine
Aufschlusselung der Finanzaufwendungen findet sich in Anmerkung 3 des verkirzten vorlaufigen
konsolidierten Jahresabschlusses.

Verlust aus Finanzinstrumenten

Der Nettoverlust aus Finanzinstrumenten in Héhe von R3.880 Mio. (235 Mio. US$) fur das zweite Halbjahr
2022 im Vergleich zum Verlust von R5.437 Mio. (367 Mio. USS$) fiir das zweite Halbjahr 2021 bedeutet einen
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Rickgang des Nettoverlustes um R1.557 Mio. (132 Mio. US$) im Vergleich zum Vorjahreszeitraum. Der
Nettoverlust fur das zweite Halbjahr 2022 ist hauptsachlich auf Marktwertverluste bei den revidierten
Cashflows der aufgeschobenen Zahlung von Rustenburg an Anglo American Platinum Limited (Anglo) in
Hoéhe von 773 Mio. R (45 Mio. US$) und der Schulden von Burnstone in Héhe von 776 Mio. R (45 Mio. US$)
zurlickzufiihren, BEE-Verpflichtungen aus anteilsbasierten Vergitungen mit Barausgleich fur die Betriebe
Rustenburg und Marikana in H6he von 985 Mio. R (57 Mio. US$) bzw. 875 Mio. R (50 Mio. US$),
Dividendenverpflichtung fir Marikana in Hohe von 625 Mio. R (36 Mio. US$) und
Palladium-Absicherungskontrakt in H6he von 150 Mio. R (9 Mio. US$), teilweise ausgeglichen durch
Zeitwertgewinne aus anderen Investitionen in Héhe von 129 Mio. R (7 Mio. US$). Eine Aufschliisselung der
Verluste aus Finanzinstrumenten findet sich in Anmerkung 4 des verkurzten vorlaufigen konsolidierten
Jahresabschlusses.

Bergbau und Einkommensteuer

Die Bergbau- und Einkommenssteueraufwendungen sanken um 30 % auf R3.296 Mio. (179 Mio. US$), was
auf die gesunkene Rentabilitat der Gruppe zuriickzufiihren ist. Der laufende Steueraufwand sank um 23 %
auf R4.345 Mio. (246 Mio. US$) und der latente Steueraufwand stieg in H2 2022 um 7 % auf R1.049 Mio.
(67 Mio. US$). Der effektive Steuersatz der Gruppe sank von 36% auf 33% in H2 2022, hauptsachlich
aufgrund von nicht ausgewiesenen latenten Steueranspriichen im Zusammenhang mit dem
Burnstone-Projekt, teilweise ausgeglichen durch neu ausgewiesene latente Steueranspriiche (Erhéhung des
effektiven Steuersatzes um 4%).

Der effektive Steuersatz der Gruppe fiir das zweite Halbjahr 2022 liegt um 5 % Uber dem gesetzlichen
sudafrikanischen Unternehmenssteuersatz von 28 %. Der hohere effektive Steuersatz ist hauptséchlich auf
die folgenden Auswirkungen zurtickzufiihren: Nicht abzugsfahiger Verlust aus dem beizulegenden Zeitwert
von Finanzinstrumenten in Hohe von 9 % oder 906 Mio. R (52 Mio. US$), Riickgang aufgrund einer
Anderung des geschatzten langfristigen latenten Steuersatzes in Hohe von 3 % oder 70 Mio. R2 (16 Mio.
US$), nicht abzugsfahiger Finanzaufwand in Héhe von 1 % oder 104 Mio. R (6 Mio. US$) und nicht
abzugsfahige Transaktionskosten in Hohe von 1 % oder 76 Mio. R (4 Mio. US$); teilweise ausgeglichen
durch nicht ausgewiesene latente Steuerguthaben, die neu ausgewiesen oder verwendet wurden, in Héhe
von 4 % oder 372 Mio. R3 (21 Mio. US$), sonstige nicht steuerpflichtige Nettoeinnahmen und nicht
abzugsfahige Ausgaben in Héhe von 1 % oder 140 Mio. R1 (8 Mio. US$), nicht steuerpflichtige Anteile an
den Ergebnissen von nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen in Héhe von 2 % oder 145 Mio. R
(8 Mio. US$) und eine Erhdhung aufgrund einer Satzanpassung der siidafrikanischen
Goldminensteuerformel in Hohe von 1 % oder 77 Mio. R (4 Mio. US$).

Nicht wiederkehrende Posten

Streikkosten

Im zweiten Halbjahr 2022 fielen bei den SA-Goldbetrieben streikbedingte Kosten in H6he von 34 Mio. R (2
Mio. US$) an.

Hochwasserkosten

Am 13. Juni 2022 kam es in den US-amerikanischen PGM-Betrieben zu einem bedeutenden

Uberschwemmungsereignis in den Stillwater-Bergbaubetrieben in Montana, und im zweiten Halbjahr 2022
fielen Kosten in Hohe von 44 Mio. R (3 Mio. USS$) fiir diesen Vorfall an.

Umstrukturierungskosten

Die Restrukturierungskosten in Héhe von 327 Mio. R (19 Mio. US$) fiir das zweite Halbjahr 2022
beinhalteten Entlassungskosten in H6he von 14 Mio. R (18 Mio. US$) und Honorare in Héhe von 13 Mio. R
(1 Mio. US$) in den Segmenten SA Gold und SA PGM. Die Kosten fiir Entlassungen in H6he von R314 Mio.
(18 Mio. US$) fur das zweite Halbjahr 2022 beinhalteten hauptséchlich die Section 189-Kosten bei den
Goldbetrieben von SA in Bezug auf Beatrix (R285 Mio. oder 16 Mio. US$) und Kloof (R27 Mio. oder 2 Mio.
US$).

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten in Hohe von 43 Mio. R (3 Mio. US$) fiir H2 2022 bestanden aus projekt- und
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akquisitionsbezogenen Rechts- und Beratungskosten.

Verlust aus der Entkonsolidierung

Im zweiten Halbjahr 2022 machte die Gruppe einen Verlust von 309 Mio. R (18 Mio. US$), als sie den Bapo
Ba Mogale Local Economic Development Trust (Bapo Trust) aufgrund von Anderungen in der am 8. August
2022 eingetragenen Treuhandurkunde entkonsolidierte, was zu einem Verlust der Kontrolle fuhrte.

Gewinn aus der Verauf3erung von Lonmin Canada

Die Gruppe verzeichnete einen VerauBerungsgewinn von 145 Mio. R (8 Mio. US$) im Zusammenhang mit
Lonmin Canada Incorporated.

Anleihen und Nettoverschuldung

Die Bruttoverschuldung stieg um 9 % von 20.887 Mio. R (1.282 Mio. US$) am 30. Juni 2022 auf 22.728 Mio.
R (1.334 Mio. US$) am 31. Dezember 2022. Die héhere ausstehende Verschuldung war hauptsachlich auf
die Zeitwertanpassung der Burnstone-Schulden in Héhe von 776 Millionen R (45 Millionen US$) und einen
Nettoanstieg von 952 Millionen R (55 Millionen US$) bei den auf US-Dollar lautenden Schulden
zurlickzufuihren, der auf die Wechselkursauswirkungen eines seit dem 30. Juni 2022 um 13 % schwécheren
Rand zuriickzufiihren ist. Die Nettoverschuldung, ohne die Burnstone-Schulden, die keinen Ruckgriff auf
Sibanye-Stillwater haben, weist zum 31. Dezember 2022 eine Nettoliquiditat von R5.853 Millionen (344
Millionen US$) auf. Der Barmittelbestand der Gruppe (ohne die Barmittel von Burnstone) sank seit dem 30.
Juni 2022 um 4 % auf 26.041 Mio. R (1.529 Mio. US$) und beinhaltet 726 Mio. US$ (12.368 Mio. R), die von
den US-amerikanischen PGM-Betrieben gehalten werden, hauptséachlich aufgrund von Barmitteln, die aus
der Emission der Anleihen 2026 und 2029 stammen. Eine Fortschreibung der Bruttoverschuldung fur das am
31. Dezember 2022 endende Jahr ist in Erlauterung 11 des verkirzten vorlaufigen konsolidierten
Jahresabschlusses enthalten.

Das Gesamteigenkapital der Gruppe stieg zum 31. Dezember 2022 auf 91.004 Mio. R (5.342 Mio. US$),
hauptsachlich aufgrund des Gesamtergebnisses von 21.349 Mio. R (955 Mio. US$) fir das Jahr, der nicht
beherrschenden Anteile, die mit dem Erwerb von Keliber Oy fiir 1.219 Mio. R (74 Mio. US$) ausgewiesen
wurden, und der Rucklage fir aktienbasierte Vergltungen in Hohe von 24 Mio. R (2 Mio. US$). Diese
Erhéhungen wurden zum Teil durch gezahlte Dividenden (9.453 Mio. R oder 578 Mio. US$), Transaktionen
mit Aktiondren (1.452 Mio. R oder 211 Mio. US$) und den Verkauf von Lonmin Canada Incorporated (14
Mio. R oder 1 Mio. US$) ausgeglichen.

Die nachstehende Grafik zeigt die Bruttoverschuldung/Barmittel/Gesamteigenkapital der Gruppe fur H2
2022, H1 2022 und H2 2022:
https://lwww.irw-press.at/prcom/images/messages/2023/69468/28022023 DE_SBSW_ResultsdePRcom.002.png

Kauf von Konzentrat (PoC)

Der Betrieb in Marikana hat Vereinbarungen tber den Kauf von PGM-Konzentraten von Dritten getroffen.
Die Verarbeitung von Material von Dritten ermdglicht eine bessere Auslastung der Schmelz- und
Raffineriekapazitaten. Im zweiten Halbjahr 2022 kaufte der Marikana-Betrieb 37.998 4Eoz (H2 2021: 25.705
4Eo0z) an Konzentraten von Dritten.

US-PGM-Recycling

Das PGM-Recyclinggeschaft in den USA erzielte im zweiten Halbjahr 2022 ein starkes finanzielles Ergebnis,
trotz der operativen Herausforderungen in der US-Region und der weltweit geringeren Anlieferungsraten fir
Autokatalysatoren. Die Anlieferungsraten wurden durch einen eingeschrankten Autokatalysatormarkt im
zweiten Halbjahr 2022 beeintrachtigt, was zu einem Rickgang der Anlieferungsraten bei den Kunden fiihrte.
Infolgedessen liegen die Lagerbestande weiterhin unter dem normalisierten Niveau, wahrend sich das
Segment weiterhin auf proaktive Sammlerverpflichtungen konzentriert, um das Volumen zu erhéhen. Das
Betriebskapital fir das zweite Halbjahr 2022 sank von 511 Mio. US$ (8.324 Mio. R) zum 30. Juni 2022 auf
258 Mio. US$ (R4.394 Mio. R) zum 31. Dezember 2022, und das Segment bleibt weiterhin eigenfinanziert,
ohne Inanspruchnahme von Kreditlinien. Am 31. Dezember 2022 belief sich der Recyclingbestand auf etwa
49 Tonnen (H1 2022: 124 Tonnen) mit geschatzten 5koz (3E) (H1 2022: 12koz (3E)). Die nachstehende
Grafik zeigt im Verhéltnis zum durchschnittlichen Korbpreis fur den gekauften 3E-PGM-Gehalt des
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verbrauchten Autokatalysators die vierteljahrlichen Barvorschisse (bei Erhalt der verbrauchten
Katalysatoren) und die Abschlusszahlung (bei der endguiltigen Prifung) an die Recycling-Lieferanten sowie
die Bareinnahmen, wenn das 3E-PGM-Metall ausgeht, und veranschaulicht den Rickgang des
Recycling-Betriebskapitals um 41 % vom 1. Januar 2022 (441 Mio. USD) bis zum 31. Dezember 2022 (258
Mio. USD).

https://lwww.irw-press.at/prcom/images/messages/2023/69468/28022023 DE_SBSW_ResultsdePRcom.003.png

Liguiditat und Kapitalausstattung
Cashflow-Analyse

Sibanye-Stillwater definiert den bereinigten freien Cashflow als Nettobarmittel aus betrieblicher Tatigkeit vor
gezahlten Dividenden, Nettozinsen und erhaltenen Umsatzabgrenzungen abziiglich der Zugange zu
Sachanlagen.

Die folgende Tabelle zeigt den bereinigten freien Cashflow pro Geschéaftssegment:
Angaben in MIIlionen - SA-Rand

US- PGM Bet ri ebe

SA PGV Betri ebe

SA- Gol dgeschaftel

Batterie Metalle

Unt er nehnen der G uppe
Bereinigter freier Cashfl ow

1 Im bereinigten freien Cashflow des Goldsegments SA sind das Konzern-Treasury und die
Shared-Services-Funktion enthalten, die zusammen als Gold Corporate bezeichnet werden. Die
PGM-Geschafte von SA trugen Uber die konzerninternen Arbeitskapitalkonten, die bei der Konsolidierung
eliminiert werden, im zweiten Halbjahr 2022 mit R5.920 Mio. (342 Mio. US$) bei (erstes Halbjahr 2022:
erhaltene R2.784 Mio. oder 181 Mio. US$, Beitrag im zweiten Halbjahr 2021: R4.331 Mio. oder 288 Mio.
US$ und GJ 2021: R8.049 Mio. bzw. 544 Mio. US$) zur Erh6hung des Betriebskapitals (Zufluss), die in den
SA-Goldgeschéften enthalten ist

Die US-amerikanischen PGM-Betriebe erwirtschafteten einen bereinigten freien Cashflow von 183 Mio. US$
(R3.179 Mio.). Der Nettomittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit belief sich auf 338 Mio. US$ (R5.856 Mio.)
und beinhaltet einen Nettorlickgang (Zufluss) von 219 Mio. US$ (R3.792 Mio.) beim Betriebskapital, der
hauptsachlich auf den Rickgang der Recycling-Besténde, einen Nettoanstieg (Abfluss) bei den
konzerninternen Betriebskapitalkonten von 1 Mio. US$ (R23 Mio.) und gezahlte Steuern von 12 Mio. US$
(R202 Mio.) zurtickzufuihren ist. Der bereinigte freie Cashflow enthélt Zugange zu Sachanlagen in H6he von
186 Mio. US$ (R3.231 Mio.).

Der bereinigte freie Cashflow aus dem SA PGM-Betrieb betrug R2.343 Millionen (US$135 Millionen). Der
Nettomittelzufluss aus betrieblichen Aktivitaten belief sich auf R1.574 Mio. (91 Mio. US$) und beinhaltet
einen Nettoanstieg (Abfluss) von R1.652 Mio. (95 Mio. US$) beim Betriebskapital, Zahlungen von R4.705
Mio. (271 Mio. US$) fir Lizenzgebiuihren und Einkommenssteuern, gezahlite Dividenden in Hohe von R4.164
Mio. (240 Mio. US$) und einen Nettoanstieg (Abfluss) von R5.920 Mio. (342 Mio. US$) bei den
konzerninternen Betriebskapitalkonten. Der bereinigte freie Cashflow enthalt Zugange zu Sachanlagen in
Hohe von R2.943 Mio. (170 Mio. US$).

Das Goldgeschéft in Studafrika erwirtschaftete einen bereinigten freien Cashflow von R1.733 Millionen (100
Millionen US$). Der Netto-Cash-Zufluss aus dem operativen Geschéft belief sich auf 8.521 Mio. R (492 Mio.
US$) nach einem Netto-Zuwachs (Abfluss) von 16 Mio. R (12 Mio. US$) beim Betriebskapital, erhaltenen
Nettodividenden in Hohe von 230 Mio. R (994 Mio. R3), Zahlungen von 9 Mio. R (9 Mio. US$) fir
Lizenzgebihren und Einkommenssteuern und einem Rickgang der Forderungen aus konzerninternem
Betriebskapital in Hohe von 339 Mio. R (869 Mio. US$). Der bereinigte freie Cashflow beinhaltet Zugange zu
Sachanlagen in Hohe von R2.963 Mio. (171 Mio. US$).

Der Geschéftsbereich Batteriemetalle erwirtschaftete einen negativen bereinigten freien Cashflow von
R1.155 Mio. (67 Mio. US$). Der Nettomittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit belief sich auf 596 Mio. R (34
Mio. US$) nach einem Nettoabfall (-zufluss) von 20 Mio. R (7 Mio. US$) beim Betriebskapital und einem
Nettoabfall (-zufluss) von 21 Mio. R (1 Mio. US$) bei den konzerninternen Betriebskapitalkonten. Der
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bereinigte freie Cashflow enthélt Zugénge zu Sachanlagen in Héhe von 616 Millionen Rupien (36 Millionen
US$), von denen 555 Millionen Rupien (32 Millionen US$) auf die Investitionsausgaben fiir das
Keliber-Projekt entfallen.

Der negative bereinigte freie Cashflow des Konzerns betrug R313 Millionen (18 Millionen US$). Der
Nettomittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit belief sich auf R4.201 Mio. (242 Mio. USD) und beinhaltet einen
Nettortickgang (-zufluss) von 53 Mio. R (3 Mio. USD) bei den konzerninternen Betriebskapitalkonten.

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung vom Nettobargeld aus betrieblicher Tatigkeit zum bereinigten
freien Cashflow:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Nett ozahl ungsmittel aus betrieblicher Tatigkeit
Berei ni gt um

Ausgeschiittete Di vi denden

(Erhal tene)/gezahlte Nettozinsen

Abgegrenzte erhal tene Vorauszahl ungen

Weni ger:

Zugange zu Sachanl agen

Bereinigter freier Cashfl ow

Nicht-IFRS-Kennzahlen wie der bereinigte freie Cashflow werden als Pro-forma-Finanzinformationen geman
den JSE-Kotierungsanforderungen betrachtet. Die Pro-forma-Finanzinformationen liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Gruppe und werden nur zur Veranschaulichung dargestellt. Aufgrund ihrer
Beschaffenheit sollte der bereinigte freie Cashflow nicht als Darstellung des Cashflows aus betrieblicher
Tatigkeit angesehen werden. Die Pro-forma-Finanzinformationen fir die am 31. Dezember 2022 bzw. 31.
Dezember 2021 endenden Jahre wurden von Ernst & Young Inc. geméaR ISAE 3420 gepruft, und ihre
uneingeschrankten Berichte kdnnen am Sitz des Unternehmens eingesehen werden.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 31. Dezember 2022 verringerten sich von 27.248
Mio. R (1.673 Mio. US$) zum 30. Juni 2022 auf 26.076 Mio. R (1.531 Mio. US$) (H2 2021: die
Zahlungsmittel zum 31. Dezember 2021 erhohten sich von 26.097 Mio. R (1.829 Mio. US$) zum 30. Juni
2021 auf 30.292 Mio. R (1.900 Mio. US$)), nach einem Nettozahlungsmitteliberschuss aus betrieblicher
Tétigkeit von 11.154 Mio. R (664 Mio. US$) (H2 2021: R18.960 Mio. oder 1.267 Mio. US$),
Nettomittelabfluss aus Investitionstétigkeit von R9.850 Mio. (574 Mio. US$) (H2 2021: R8.746 Mio. oder 582
Mio. US$) und Nettomittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit von R3.424 Mio. (208 Mio. US$) (H2 2021
R6.795 Mio. oder 458 Mio. US$).

DIVIDENDENERKLARUNG

Der Verwaltungsrat von Sibanye-Stillwater hat eine Bardividende in Hohe von 122 SA-Cents pro Stammaktie
(6,74 US-Cents* pro Aktie bzw. 26,98 US-Cents* pro ADR) bzw. rund R3.453 Millionen (191 Millionen US$*)
fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022 ("Schlussdividende") beschlossen und genehmigt. Der
Verwaltungsrat hat den Solvenz- und Liquiditatstest angewandt und ist zu dem Schluss gekommen, dass
das Unternehmen diesen Test unmittelbar nach Abschluss der vorgeschlagenen Ausschiittung erfiillen wird.

Die Dividendenpolitik von Sibanye-Stillwater besteht darin, mindestens 25 % bis 35 % des normalisierten
Gewinns an die Aktionare auszuschutten. Der normalisierte Gewinn ist definiert als der Gewinn, der den
Eigentimern von Sibanye-Stillwater zuzurechnen ist, ohne Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
und Wechselkursdifferenzen, Wertminderungen, Gewinne/Verluste aus der Verauf3erung von Sachanlagen,
Aufwendungen fur die betriebliche Gesundheitsfiirsorge, Umstrukturierungskosten, Transaktionskosten,
aktienbasierte Vergiitungsaufwendungen fiir BEE-Transaktionen, Gewinne aus Ubernahmen, sonstige
Nettokosten fur die Geschaftsentwicklung, Anteile am Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen, alle nach Steuern und die Auswirkungen von nicht beherrschenden Anteilen sowie
Anderungen des geschétzten latenten Steuersatzes.

Die erklarte Gesamtdividende von 260 Cents (Schlussdividende: 122 SA-Cents und Zwischendividende: 138
SA-Cents) entspricht 35 % des normalisierten Gewinns fir das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene
Jahr.

Die Schlussdividende unterliegt der Quellensteuer auf Ausschittungen. In Ubereinstimmung mit den
Paragraphen 11.17 (a) (i) und 11.17 (c) der JSE Listings Requirements werden die folgenden zuséatzlichen
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Informationen offengelegt:

- Die Dividende wurde aus den Gewinnriicklagen ausgeschuttet

- Der lokale Quellensteuersatz fur Dividenden betragt 20% (zwanzig Prozent).

- Der Bruttobetrag der lokalen Dividende betragt 122,00000 SA-Cents pro Stammaktie fur Aktionare, die von
der Dividendensteuer befreit sind

- Der Betrag der lokalen Nettodividende betragt 97,60000 SA-Cents (80% von 122 SA-Cents) pro
Stammaktie fur Aktionare, die der Quellensteuer auf Dividenden unterliegen

- Sibanye-Stillwater hat derzeit 2 830 370 251 Stammaktien im Umlauf

- Die Einkommensteuer-Referenznummer von Sibanye-Stillwater lautet 9723 182 169

Die Aktionare werden auf die folgenden Termine fur die Schlussdividende hingewiesen:
Schlussdividende: -122 SA-Cents pro Aktie

- Datum der Erklarung: -Dienstag, 28. Februar 2023

- Letzter Handelstag fur die Kumulierte Dividende: -Montag, 20. M&rz 2023
- Die Aktien werden ab Ex-Dividende gehandelt: -Mittwoch, 22. Marz 2023
- Stichtag: -Freitag, 24. Marz 2023

- Auszahlung der Dividende: -Montag, 27. Marz 2023

Bitte beachten Sie, dass Aktienzertifikate zwischen Mittwoch, dem 22. Marz 2023 und Freitag, dem 24. Marz
2023 (jeweils einschlief3lich) nicht entmaterialisiert oder rematerialisiert werden kénnen.

Far Inhaber von American Depositary Receipts (ADRS):

- Jedes ADR entspricht 4 Stammaktien;

- ADRs werden an der New York Stock Exchange (NYSE) ex-Dividende gehandelt: Donnerstag, 23. Méarz
2023;

- Aufnahme Freitag, 24. Marz 2023;

- Voraussichtliches Datum der Wahrungsumstellung: Montag, 27. Marz 2023; und

- Voraussichtliches Datum der Dividendenzahlung: Montag, 10. April 2023

Ausgehend von einem Wechselkurs von R18,0887/US$1* entspricht die auf einen ADR zu zahlende
Dividende 26,98 US-Cents fiur quellensteuerpflichtige Aktiondre. Der tatsachliche Zahlungskurs héngt jedoch
vom Wechselkurs am Tag der Wahrungsumrechnung ab.

* Auf der Grundlage eines Wechselkurses von R18,0887/US$ am 20. Februar 2023 von IRESS. Der
tatsachliche Zahlungskurs héngt jedoch vom Wechselkurs zum Zeitpunkt der Wahrungsumrechnung ab.

MINERALRESSOURCEN UND MINERALRESERVEN

Am 17. Februar 2023 meldete Sibanye-Stillwater eine Aktualisierung seiner Mineralressourcen und
Mineralreserven zum 31. Dezember 2022, deren wichtigste Punkte im Folgenden zusammengefasst werden.

- Eine erste Lithium (Li)-Mineralreserve von 193,6kt Lithiumkarbonat-Aquivalent (LCE) und eine 133%ige
Steigerung der Li-Mineralressourcen auf 452,9kt LCE

- Die kontinuierliche Umsetzung der Strategie der Gruppe fir griine Metalle mit einem verstarkten Fokus auf
Batteriemetalle hat zu einer Erhéhung der zurechenbaren Beteiligung am Keliber-Projekt in Finnland von
26,6% auf 84,96% gefihrt.

- Die Erklarung der Mineralreserven folgt auf den Abschluss einer positiven Machbarkeitsstudie (FS) und die
Genehmigung fir den Bau des Keliber-Projekts

- Die fortlaufende, erfolgreiche Exploration auf den grof3en und aussichtsreichen Mineralgrundstiicken bei
Keliber trug ebenfalls zu weiteren 30,4kt an zurechenbaren LCE-Mineralressourcen bei.

- 2E PGM-Mineralreserven in Héhe von 26,3 Mio. Unzen und Mineralressourcen in Héhe von 84,2 Mio.
Unzen nach der Neupositionierung unserer PGM-Betriebe in den USA und der konsequenten Aktualisierung
der Plane fur die Lebensdauer der Mine (LoM)

- Die Mineralreserven unterstiitzen eine 42 Jahre dauernde LoM, die bis 2026 auf eine jahrliche Produktion
von 700 koz ansteigt.

- Die Schatzungen spiegeln geringfugige Riickgange von 3,6 % bzw. 6,1 % im Vergleich zum Vorjahr wider,
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die auf verbesserte Schatzmethoden zuriickzufiihren sind, wobei ein betréchtliches Aufwartspotenzial fur die
Mineralreserven verbleibt, das auf der sehr grof3en abgeleiteten Ressourcenbasis von 44,8 Mio. Unzen

basiert.

- 31,4 Mio. Unzen 4E PGM-Mineralreserven in unseren PGM-Betrieben in SA und ein Anstieg der

Mineralressourcen um 1,5 % auf 177,3 Mio. Unzen

- Der Riuckgang der Mineralreserven um 2,3 % ist in erster Linie auf den Abbau von 2,7 Mio. Unzen im Jahr
2022 zuruckzufuhren, der teilweise durch den Abschluss einer positiven FS fur das zu 50 % im Besitz
befindliche Mimosa North Hill-Projekt (+1,5 Mio. Unzen) ausgeglichen wurde, das derzeit vom Vorstand fir

den Bau in Betracht gezogen wird.

- Die gro3en 4E-PGM-Mineralressourcen in den SA-PGM-Betrieben bieten die Mdglichkeit, die zukiinftigen
Mineralreserven zu erhéhen, die Lebensdauer der Betriebe zu verlangern und einen betrachtlichen Wert
freizusetzen, vorausgesetzt, die erforderlichen Studien werden abgeschlossen und das Investitionsumfeld ist

gunstig.

- Stabile Mineralreserven von 12,9 Mio. Unzen (-0,6 %) und Mineralressourcen von 69,3 Mio. Unzen (-7,2 %)
in unseren SA-Goldbetrieben und -projekten (einschliel3lich DRDGOLD)

WECHSEL IM VERWALTUNGSRAT

Im Verwaltungsrat von Sibanye Stillwater Limited gab es im Sechsmonatszeitraum zum 31. Dezember 2022

keine Veranderungen.

VESENTLI CHE MERKMALE UND KOSTENBENCHVARKS - SECHS MONATE

SA und US PGM Qperati onen

Zur echenbar

Pr odukt i on

Cef r ast e/ behandel t e Tonnen
Pfl anzenkopfsorte

Rickf | isse aus Pfl anzen
Ausbeut e

PGW Pr odukt i on3

PGM ver kauft 4

Preis und Kosten5
Durchschnittlicher PGV Kor bprei s6

Durchschnittlicher PGV Korbprei s6

Betri ebskost en7
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000' t
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Bet ri ebskost en7

Bet ri ebskost en7

Ber ei ni gt e EBI TDA- Mar ge8

Nachhal ti ge Gesant kost en9

Dauer hafte Gesant kost en8

Al -in Kosten9

Al -in Kosten8

I nvestitionsausgaben5
I nvestitionsausgaben insgesant
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Der durchschnittliche Wechselkurs fiir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022, 30. Juni 2022 und 31.
Dezember 2021 betrug R17,33/US$, R15,40/US$ bzw. R15,03/US$
Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhéangig voneinander gerundet wurden.

1 Bei Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana sind die Produktion und die Kosten im
Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat (PoC) von Dritten nicht bertcksichtigt. Fir eine Uberleitung
der Betriebskosten, AISC und AIC ohne PoC von Dritten, siehe "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC
von Dritten fir Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Sechs Monate" und "Uberleitung der
AISC und AIC ohne PoC von Dritten fur Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Sechs
Monate".

2 Die Untertageproduktion der US-amerikanischen PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm
umgerechnet, die Leistung in Rand. Zusétzlich zur Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe wird im
Betrieb Recyclingmaterial verarbeitet, das von den oben genannten Statistiken ausgeschlossen ist und in
der nachstehenden PGM-Recycling-Tabelle aufgefihrt wird

3 Produktion pro Produkt - siehe Prillsplit in der Tabelle unten
4 Verkaufte PGM enthalten die verkauften PoC-Unzen von Dritten

5 Die Benchmarks fir die Stiickkosten und Investitionen der PGM-Betriebe von Total US and SA und Total
SA schlie3en die Finanzergebnisse von Mimosa aus, das nach der Equity-Methode bilanziert wird und nicht
in den Umsatzerlésen und Umsatzkosten enthalten ist.

6 Der durchschnittliche PGM-Korbpreis ist der PGM-Erl6s pro 4E/2E-Unze vor einer Anpassung des
Konzentratkaufs.

7 Die Betriebskosten sind die durchschnittlichen Produktionskosten und die Betriebskosten pro Tonne
werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und Bestandsverénderungen in einem
Zeitraum durch die im selben Zeitraum gefrasten/verarbeiteten Tonnen geteilt werden, und die
Betriebskosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen
und Bestandsveranderungen in einem Zeitraum durch das im selben Zeitraum produzierte Platinmetall
geteilt werden.

8 Die bereinigte EBITDA-Marge wird berechnet, indem das bereinigte EBITDA durch den Umsatz geteilt
wird.

9 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Unze (und Kilogramm) und die All-in-Kosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch die gesamten
4E/2E-PGM-Produktionen im selben Zeitraum dividiert werden. Fiir eine Uberleitung der Umsatzkosten vor
Abschreibungen zu den All-in-Kosten, siehe "All-in-Kosten - sechs Monate".

Bergbau - PGM Prill Split einschlieBlich PoC fur Dritte, ohne Recyclingaktivitaten

GRUPPE PGM
Dezenber 2022 Juni 2022
% %

Pl atin -568, 119- -53% -556, 770 -52%

Pal | adi um - 409, 584- -38% -431, 750 -40%

Rhodi um -78, 783- -7% -74,618 -7%

Gol d - 16, 264- -2% - 16, 054 -1%

PGW Pr odukti on 4E/ 2E -1, 072, 750- -100% -1,079, 191 -100% -
Rut heni um - 125, 157- -118, 711

Iridium - 31, 636- - 29, 865

| nsgesant 6E/ 2E -1, 229, 543- -1, 227,767 -

Di e Zahl en addi eren sich nbglicherwei se nicht, da sie unabhdngi g vonei nander gerundet w

Recycling in US-Betrieben
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Durchschnittliche Katal ysatorzufuhr/ Tag
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I nvestitionsausgaben
I nvestiti onsausgaben i nsgesant 4

I nvestitionsausgaben insgesant
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Der durchschnittliche Wechselkurs fir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022, 30. Juni 2022 und 31.
Dezember 2021 betrug R17,33/US$, R15,40/US$ bzw. R15,03/US$.
Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Die Betriebskosten sind die durchschnittlichen Produktionskosten; die Betriebskosten pro Tonne werden
berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und Bestandsveréanderungen in einem Zeitraum
durch die im selben Zeitraum gefrasten/verarbeiteten Tonnen geteilt werden, und die Betriebskosten pro
Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und
Bestandsveranderungen in einem Zeitraum durch das im selben Zeitraum produzierte Gold geteilt werden.

2 Die bereinigte EBITDA-Marge wird berechnet, indem das bereinigte EBITDA durch den Umsatz geteilt
wird.

3 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Kilogramm (und Unze) und die All-in-Kosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch das gesamte im selben Zeitraum
verkaufte Gold geteilt werden. Fiir eine Uberleitung der Umsatzkosten vor Abschreibungen zu den
All-in-Kosten siehe "All-in-Kosten - Sechs Monate".

4 Die Projektausgaben des Unternehmens, die Ausgaben fiir verschiedene IT-Projekte des Unternehmens
und das Burnstone-Projekt umfassen, beliefen sich in den sechs Monaten bis zum 31. Dezember 2022, 30.
Juni 2022 und 31. Dezember 2021 auf R638 Millionen (37 Millionen US-Dollar), R338 Millionen (22 Millionen
US-Dollar) bzw. R189 Millionen (13 Millionen US-Dollar).

E
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ur opdi sche Qperationen
Raf finerie Sibanye-Stillwater Sandouville
Batterienetal |l e gespalten

Produzi erte Mengen (Tonnen)

Ni ckel - Sal ze2

Ni ckel Metall

Ni ckel produktion insgesant tNi
Ni ckel - Kuchen3

Kobal tchlorid (Cod )24

Ei sen(ll1)-chlorid (Fed )34

Ver kauf snmengen ( Tonnen)

Ni ckel - Sal ze2

Ni ckel Metall

Ver kauftes Nickel insgesant tNi
Kobal tchlorid (Cod )24

Ei sen(ll1)-chlorid (Fed )34

Ni ckel aqui val ent Kor bpreis

Ei nnahmen aus dem Ver kauf von Erzeugni ssen

Ver kaufte Ni ckel produkte

Durchschnittlicher Korbpreis fir N ckel aquival ent
Durchschnittlicher Korbpreis fir N ckel aquival ent

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert nmi nder ungen
Kohl enst of f st euer

Kosten fir die Gemei nschaft

Akt i enbasi erte Vergitungen

Rehabi litationszinsen und Anorti sati onen
Pacht vertrage

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten

Ver kaufte Ni ckel produkte

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten

Ausbeut e an Nickel 5

Der durchschnittliche Wechselkurs fiir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022 und 30. Juni 2022
betrug R17,33/US$ bzw. R15,40/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Betrage, die seit dem Datum des Inkrafttretens der Ubernahme am 4. Februar 2022 enthalten sind

2 Nickelsalze bestehen aus wasserfreiem Nickel, Nickelchlorid mit niedrigem Natriumgehalt, Nickelchlorid
Standard, Nickelcarbonat und Nickelchloridlésung

3 Nickelkuchen fallen bei der Verarbeitung von Nickelmatte an und werden wieder in den

Nickelraffinationsprozess zuriickgefihrt

4 Kobaltchlorid und Eisen(lll)-chlorid werden aus Nickelmatte durch ein anderes Raffinationsverfahren auf
Auftragsbasis gewonnen

5 Die Nickelausbeute ist der prozentuale Anteil des gesamten aus der Matte gewonnenen Nickels im
Verhaltnis zum Nickelgehalt der erhaltenen Matte.
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VERKURZTER KONSOLI DI ERTER VORLAUFI GER ABSCHLUSS
Ver kiirzt e konsolidierte Gewi nn- und Verl ustrechnung
Die Zahlen sind in MIlionen, sofern nicht anders angegeben.

US- Dol | ar
Jahr beendet Sechs Mbnat e beendet
Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t
Dezenber 2021 Dezenber 2022 Dezenber 2021 Juni 2022 Dezenber 2022

11, 643 8, 448 5, 461 4,570 3,878
(7,391) (6,208) (3,821) (3,263) (2,945)
(6, 830) (5,775) (3,521) (3,054) (2,721)
(561) (433) (300) (209) (224)
4,252 2,240 1, 640 1, 307 933
81 73 38 38 35
(169) (173) (82) (95) (78)
(26) (13) (6) (7) (6)
(425) (261) (367) (26) (235)
78 38 104 9 29

134 79 38 50 29 A
(205) (225) (105) (92) (133)
52 68 32 48 20
2 10 2 6 4
(348) - (348) - -
(13) - (13) - -
1 13 (1) 2 11
(7) (22) (4) (2) (20)
(9) (9) (6) (7) (2)
3,398 1, 818 922 1, 231 587
(184) (112) (71) (63) (49)
- 1 - 1 -
3,214 1, 707 851 1, 169 538
(930) (545) (307) (366) (179)
(913) (567) (375) (321) (246)
(17) 22 68 (45) 67
2,284 1,162 544 803 359
2,234 1,126 527 782 344
50 36 17 21 15
77 40 19 28 13
76 40 19 28 13
2,898, 804 2,826, 085 2,853, 495 2,821, 905 2,830, 197
2,927, 246 2,830, 781 2,876, 894 2, 830, 908 2,830, 781
14. 79 16. 37 15. 03 15. 40 17. 33

Der verkirzte vorlaufige konsolidierte Jahresabschluss fur das Jahr und die sechs Monate bis zum 31.
Dezember 2022 wurde vom Team der Finanzberichterstattung der Gruppe Sibanye-Stillwater unter der
Leitung von Jacques le Roux (CA (SA)) erstellt. Dieser Prozess wurde vom Chief Financial Officer der

Gruppe, Charl Keyter, beaufsichtigt und vom Verwaltungsrat von Sibanye-Stillwater genehmigt.

Die primaren Abschliisse wurden auf der Grundlage des durchschnittlichen Wechselkurses der Periode fir
die verkirzte konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung und die
Kapitalflussrechnung in US-Dollar umgerechnet, und der Wechselkurs am Ende der Periode fur die verkurzte
konsolidierte Bilanz. Diese Angaben dienen lediglich als ergénzende Informationen und wurden von den
externen Wirtschaftspriifern des Unternehmens weder gepriift noch wurde darlber berichtet.

Verkiirzte konsolidierte Ubersicht iber das sonstige Gesamtergebnis
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Die Zahlen sind in MIlionen, sofern nicht anders angegeben.

US- Dol | ar
Jahr beendet Sechs Mbnat e beendet
Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t
Dezenber 2021 Dezenber 2022 Dezenber 2021 Juni 2022 Dezenber 2022
2,284 1,162 544 803 359
(115) (207) (209) (148) (59)
56 (90) 48 (88) (2) Anpassl
(171) (117) (257) (60) (57)
2,169 955 335 655 300
2,119 914 318 633 281
50 41 17 22 19
14.79 16. 37 15. 03 15. 40 17. 33

1 Diese Gewinne und Verluste werden bei der VerduR3erung der zugrunde liegenden Geschéfte in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

2 Diese Gewinne und Verluste werden niemals in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

3 Diese Gewinne und Verluste beziehen sich auf die bequeme Umrechnung der SA-Rand-Betrége in
US-Dollar und werden niemals in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht.

Verkurzte konsolidierte Vermégensibersicht

Die Zahlen sind in MIlionen, sofern nicht anders angegeben.

US- Dol | ar
Ungepr Gf t Ungepr Gf t Ungepr Gf t
Dezenber 2021 Juni 2022 Dezenber 2022

5,531 5, 857 6,216

3,921 4,246 4,516

14 19 16

485 490 489

476 481 497

211 171 196

326 320 312

41 61 47

57 69 143

4,067 3,879 3,567

1,573 1, 658 1,549
465 437 440 F

33 14 5

78 97 42

1, 900 1,673 1,531

18 - -

9, 598 9,736 9, 783

5,102 5,487 5,342

3, 206 3,097 3,254

1, 267 1, 275 1, 327

11 15 12

518 531 502

64 53 46
177 174 293 \

289 125 147

389 379 376

1 1 1

490 544 550

1, 290 1,152 1,187

7 7 7

7 7 7
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9, 598
15. 94

9
15
883
175
6
50

9, 736
16. 29

Verklrzte konsolidierte Aufstellung der Veranderungen des Ei genkapitals

Die Zahlen sind in MIlionen, sofern nicht anders angegeben.

Cezei chnet esRe- Or gani sati onsres
Kapi t al erve
1,936 2,599

1,936 2,599

(575) -

1 Diese Informafionen sind ungepriift.

2 Dies bezieht sich auf Transaktionen, die’'von Sibanye-Sti

durchgerhlr'f \%/gflden (siehe Anmerku2g5]9%1)

3 Die Gruppe schloss eine Vereinbarung zur Verdul3erung ihrer Beteiligung an Lonmin Canada an Magna

US-Dol I arl

Sonsti ge
Riuckl agen

Akkum
uliert

Gewi nn/ (Verl us

517
517
(115)
(1155
10

(2)
410
(212)
(212)
1

4

202

t)
(391)
(33)
(424)
2, 234
2, 234

(1, 206)
(6)
2

602
1,126
1,126

(5625

(1735

993

3
17
919
228
1
5
9,783
17. 03
Ni cht
kontrol | i erende
I nt er essen
153
33
186
50
50
(23)
1
(81)
(3)
130
41
36
5
(16)
1
74
(42)

%Ivlvgater mit den Anteilseignern von Keliber (1)

187

\
Ver bi ndl

I nsges:
Ei genkapi t

Mining Incorporated fur einen Gesamtkaufpreis von 10 Mio. CAD (kanadische Dollar) ab, von denen 2 Mio.

CAD uber zwo6lf Monate gestundet werden. Die Transaktion wurde im 4. Quartal 2022 abgeschlossen und

fihrte zu einem Gewinn von 145 Mio. R, der in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen wurde.
Lonmin Canada besal’ das Denison PGM Explorationsprojekt in Kanada und wurde als Teil der Lonmin plc
(spater umbenannt in Sibanye UK Limited) Akquisition am 7. Juni 2019 erworben.

Verkirzte konsolidierte Kapitalflussrechnung
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Die Zahlen sind in MI1lionen,

Jahr beendet
Ungepr Gf t
Dezenber 2022

Ungepr Gf t
Dezenmber 2021

4,583
4

(16)
(11)
(119)

166
4,607
65

(53)
(207)
(1, 003)
(1, 229)
2, 180

(861)
5

69
(122)
(30)
(5)
(39)
(4)

2,489
1

(17)
(14)
(278)

24
2, 205

42
(68)
(111)
(542)
(577)

949

(1, 062)

489
(489)

(8)
(205)
(2135
(326)

(43)
1,900

1,531

16. 37
17.03

Sechs Mbnat e beendet
Ungepr Gf t
Dezenber 2021

1, 852

473
2,323

(20)
(82)
(419)
(565)
1, 267

(477)
3

(120)

sof ern ni cht anders angegeben.
US- Dol | ar

Ungepr Gf t
Juni 2022

1, 436
2

(13)
(15)
(295)

(107)
1, 008

30
(38)
(64)
(302)
(349)

285

(399)
8

(74)
24

357
(357)
(5)
(5)
(208)

(19)
1,900

1,673

15. 40
16. 29

Ungepr Gf t
Dezenber 2022

1,053
(1)

(4)
1

17

131
1,197
12
(30)
(47)
(240)
(228)
664

(572)
4
5
10
(18)
(4)
1

(4)
4

(574;

132
(132)

(3)
(205)
(208;
(118)

(24)
1,673

1,531

17.33
17.03

1-In den geleisteten Zahlungen sind R4.441 Mio., R179 Mio. und R110 Mio. enthalten, die sich auf den
Erwerb des Rustenburg-Betriebs (aufgeschobene Zahlung fiir Rustenburg), den Erwerb von Pandora und
den Erwerb von SFA (Oxford) beziehen. Zahlungen, die bis zum urspriinglichen beizulegenden Zeitwert der
Verbindlichkeit geleistet wurden, werden als Cashflows aus der Investitionstétigkeit eingestuft, wahrend alle
Betrage, die Uber den urspriinglichen beizulegenden Zeitwert der Verbindlichkeit hinausgehen, als

Cashflows aus der Geschéftstéatigkeit eingestuft werden.
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Anhang zum verkirzten vorlaufigen konsolidierten Abschluss
1. Grundlagen der Rechnungslegung und Erstellung

Der verkiirzte konsolidierte vorlaufige Abschluss wurde in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der JSE
Listings Requirements flr vorlaufige Berichte und den Anforderungen des siidafrikanischen Companies Act
erstellt. Die JSE Listings Requirements verlangen, dass vorlaufige Berichte in Ubereinstimmung mit den
Rahmenkonzepten und den Bewertungs- und Erfassungsanforderungen der International Financial
Reporting Standards (IFRS) und den Financial Reporting Guides des South African Institute of Chartered
Accountants, wie sie vom Accounting Practices Committee herausgegeben werden, sowie den Financial
Pronouncements, wie sie vom Financial Reporting Standards Council herausgegeben werden, erstellt
werden und darliber hinaus mindestens die in IAS 34 Interim Financial Reporting geforderten Informationen
enthalten. Die bei der Erstellung dieses verkirzten vorlaufigen konsolidierten Abschlusses angewandten
Rechnungslegungsgrundsétze entsprechen den IFRS und stimmen mit denen des vorherigen konsolidierten
Jahresabschlusses Uberein, der im Jahresfinanzbericht zum 31. Dezember 2021 enthalten ist.

Die verkirzte konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung, die Aufstellung des sonstigen Ergebnisses und die
Kapitalflussrechnung fur die sechs Monate bis zum

Die verkirzte konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Gesamtergebnisrechnung und die
Kapitalflussrechnung fur die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2021 wurden nicht vom externen
Wirtschaftsprifer der Gesellschaft gepriift und wurden durch Subtraktion der gepriften verkirzten
konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung fur die sechs Monate bis zum 30. Juni 2021 von der gepriften
Gesamtergebnisrechnung fur das Jahr bis zum 31. Dezember 2021 erstellt. Die verkirzte konsolidierte
Gewinn- und Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das am 31.
Dezember 2022 endende Halbjahr wurden nicht vom externen Wirtschaftsprifer der Gesellschaft gepruft
und wurden durch Subtraktion des gepriften verklrzten konsolidierten Abschlusses fir das am 30. Juni
2022 endende Halbjahr vom gepriften verkirzten vorlaufigen konsolidierten Abschluss fur das am 31.
Dezember 2022 endende Jahr erstellt.

Die Umrechnung der Primarausweise in US-Dollar erfolgt fur die verkirzte konsolidierte Gewinn- und
Verlustrechnung, die Gesamtergebnisrechnung und die Kapitalflussrechnung zum Durchschnittskurs der
Periode und fir die Bilanz zum Stichtagskurs. Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung werden in der
Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Diese Angaben dienen nur als ergéanzende Informationen und
wurden nicht vom externen Wirtschaftsprifer des Unternehmens geprift.

1.1 Standards, Interpretationen und Anderungen zu veréffentlichten Standards, die am 1. Januar
2022 in Kraft treten, und solche, die bereits verdffentlicht, aber noch nicht in Kraft getreten sind

Die Anderungen an veroffentlichten Standards, die am 1. Januar 2022 in Kraft treten und von der
Sibanye-Stillwater Limited (Sibanye-Stillwater)-Gruppe (die Gruppe) Ubernommen wurden, hatten keine
wesentlichen Auswirkungen auf den verkurzten vorlaufigen Konzernabschluss der Gruppe fiir das
Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2022. Standards, Interpretationen und Anderungen an verdffentlichten
Standards, die am 1. Januar 2022 noch nicht in Kraft sind, werden voraussichtlich keine wesentlichen
Auswirkungen auf die Gruppe haben.

1.2 Verkiirzte Darstellung der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung zur Angleichung an die
Darstellung im Jahresfinanzbericht der Gruppe

Das Management hat die Darstellung von "Sonstige Kosten (netto)" in der verkirzten konsolidierten Gewinn-
und Verlustrechnung fir das Jahr und die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022 neu gegliedert und alle
Vergleichsinformationen neu dargestellt, um sie an die Darstellung im Jahresabschluss der Gruppe fur das
Jahr bis zum 31. Dezember 2022 anzupassen. Die Auswirkung der Neudarstellung ist die Disaggregation
von "Sonstige Kosten netto" in "Sonstige Kosten" und "Sonstige Ertrage". Die Anderungen in der Darstellung
haben keine Auswirkungen auf den Gewinn der Gruppe fiir den aktuellen und die vorhergehenden
Zeitraume. In der nachstehenden Tabelle sind die Anderungen in der Darstellung der zuvor ausgewiesenen
Posten im Einzelnen aufgefuhrt.
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Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Zuvor vorgestellte Einzel posten:

Sonsti ge Kosten, netto

Pfl ege und Wartung

Anderung der Schatzung von Umwel t sani erungsver pfli chtungen und Rickf orderungsanspr tichen
Strei kbedi ngt e Kosten

Di enst | ei stungsei nheit (Kosten)/Ertrage

Ei nmal i ge COVI D- 19- Kost en

Ander e

Di saggregi erte Ei nzel posten vorgel egt:
Sonsti ge Kosten
Sonsti ge Ei nnahnen

1.3 Anpassung des kumulierten Gewinns und der nicht beherrschenden Anteile (NCI)

Am 10. Januar 2020 gab Sibanye-Stillwater bekannt, dass es seine Option zur Zeichnung weiterer
Stammaktien von DRDGOLD ausgelbt hat, um eine Beteiligung von 50,1 % an DRDGOLD zu erreichen.
Durch die Auslibung dieser Option erhohte sich der Anteil von Sibanye-Stillwater an DRDGOLD von
265.000.000 Aktien auf 433.158.944 Aktien. Der Ausubungspreis fur die Zeichnung belief sich auf R1,086
Millionen. Diese Transaktion wurde in den Konzernabschliissen von Sibanye-Stillwater fur das am 31.
Dezember 2020 endende Jahr ausgewiesen.

Die anschlieRende Erhohung der DRDGOLD-Beteiligung wurde als Transaktion mit den Anteilseignern
verbucht und im Eigenkapital ausgewiesen. Der Kauf der zuséatzlichen Aktien durch die Gruppe wurde als
Verwasserung der NCI in Hohe von R220 Millionen verbucht. Bei der Ermittlung der zurechenbaren
NCI-Anpassung stellte die Unternehmensleitung fest, dass sie die fir die Aktienzeichnung gezahlte
Gegenleistung falschlicherweise den Eigentimern der Muttergesellschaft zuordnete und daher diese
gezahlte Gegenleistung vom Nettoinventarwert der DRDGOLD ausschloss, der bei der Ermittlung des NCI
verwendet wurde. Da die NCI letztlich anteilig am Nettovermdgen von DRDGOLD beteiligt sind, sollten die
NCI auch an den Barmitteln aus der Aktienzeichnung beteiligt sein.

Die Auswirkung dieses Fehlers fuhrte zu einer Klassifizierungsdifferenz zwischen NCI und dem den
Eigentimern von Sibanye-Stillwater zurechenbaren Eigenkapital von R544 Millionen. Daher hétte die in den
Jahresabschlissen zum 31. Dezember 2020 ausgewiesene Transaktion mit den DRDGOLD-Aktionéren eine
Erhéhung des NCI um R324 Mio. und nicht eine Verringerung um R220 Mio. darstellen missen.
Dementsprechend hat das Management zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2021 den
Bilanzgewinn und die NCI um jeweils R544 Mio. angepasst.

Dieser Fehler hat keine Auswirkungen auf die verkirzten konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnungen, die
verkurzten konsolidierten Gesamtergebnisrechnungen und die Cashflows. Obwonhl dieser Fehler keine
Auswirkungen auf die verkirzten konsolidierten Bilanzen zum 31. Dezember 2021 und zum 30. Juni 2022
hat, wie sie in diesen verkirzten vorlaufigen konsolidierten Abschliissen dargestellt sind, hat er
Auswirkungen auf die umfassenden Bilanzen zum 31. Dezember 2020 und zum 31. Dezember 2021, die im
Jahresfinanzbericht der Gruppe enthalten sind.

2. Einnahmen
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D e Ei nnahnen der G uppe stamen aus fol genden Quell en:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Aktivitaten i m Gol dber gbau

PGV Ber gbauakti vit atenl

Aktivitaten von Battery Metals

Recycl i ng- Aktivitaten

Streanmdl

Regel ung der Maut bear bei t ung2

Gesant ei nnahnen aus Vertragen mt Kunden

Anpassungen i m Zusanmenhang nit dem Ver kauf von PGW Konzentrat 3
Ei nnahnmen i nsgesamt

1-Der Unterschied zwischen den obigen Umsatzerlésen aus dem PGM-Bergbau und den gesamten
Umsatzerlosen aus dem PGM-Bergbau gemal: dem Segmentbericht bezieht sich auf die separate
Offenlegung der Umsatzerldse aus der Gold- und Palladium-Streaming-Vereinbarung mit Wheaton Precious
Metals International (Wheaton International) (Wheaton Stream) in den obigen Angaben sowie auf die
separate Offenlegung der Umsatzerlése im Zusammenhang mit Anpassungen bei den Verkaufen von
PGM-Konzentrat und der von Marikana abgeschlossenen Mautvereinbarung (siehe Fuf3note 2 unten). Die
Umsatzerlose im Zusammenhang mit dem Wheaton Stream sind im Konzernsegment enthalten, wie im
Segmentbericht beschrieben (siehe Anmerkung 18).

2-Dies bezieht sich auf Einnahmen, die in Bezug auf eine von Marikana im Jahr 2021 abgeschlossene
Mautvereinbarung erfasst wurden. Diese Vereinbarung endete am 31. Dezember 2021, und die fur das am
31. Dezember 2022 endende Jahr erfassten Einnahmen aus der Mautbearbeitung stellen Einnahmen aus
der Verarbeitung von Material dar, das vor dem 31. Dezember 2021 eingegangen ist.

3-Diese Anpassungen beziehen sich auf vorlaufige Preisvereinbarungen, die zu nachtraglichen Anderungen
in der Hohe der ausgewiesenen Einnahmen fiihren.
Umsatzerlése nach geografischen Regionen der betreffenden Operationen:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Sudl i ches Afrika

Verei nigte Staaten

Eur opa

Ei nnahnmen i nsgesam

Prozentual er Anteil der Ei nnahnmen pro Segnent, basierend auf dem geografi schen Standort

Ungepr Gf t
Dezenber 2022

https://lwww.irw-press.at/prcom/images/messages/2023/69468/28022023 DE_SBSW_ResultsdePRcom.004.jpeg
https://lwww.irw-press.at/prcom/images/messages/2023/69468/28022023 DE_SBSW_ResultsdePRcom.005.jpeg
Sechs Mon:

Ungepr Of t
Dezenber 2022

https://lwww.irw-press.at/prcom/images/messages/2023/69468/28022023 DE_SBSW_ResultsdePRcom.006.jpeg
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Erzi el te Ei nnahnen pro Produkt:
Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Gol d

PG\Vs

Pl atin

Pal | adi um
Rhodi um
Iridium
Rut heni um
Chrom

Ni ckel 1
Ander e2

Ei nnahnmen i nsgesamt

1 Fur das am 31. Dezember 2022 endende Jahr beinhaltet Nickel 870 Millionen Rupien Nickelsalze (R419
Millionen Rupien fur das am 31. Dezember 2022 endende Halbjahr und 451 Millionen Rupien fur das am 30.
Juni 2022 endende Halbjahr) und R2.020 Millionen Nickelmetall (R424 Millionen Rupien fur das am 31.
Dezember 2022 endende Halbjahr und R1.596 Millionen Rupien fiir das am 30. Juni 2022 endende
Halbjahr), die aus dem Batteriemetallgeschéaft verkauft werden. Das restliche Nickel wird von den
PGM-Betrieben der Gruppe in SA und den USA verkauft.

2 Sonstige umfasst in erster Linie Einnahmen aus dem Verkauf von Silber, Kobalt und Kupfer. Fir das Jahr
und die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022 sind Einnahmen aus der Marikana-Mautvereinbarung in
Hohe von 105 Mio. R bzw. null R enthalten (105 Mio. R bzw. 345 Mio. R3 fir die sechs Monate bis zum 30.
Juni 2022 und die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2021 sowie R521 Mio. fur das Jahr bis zum 31.
Dezember 2021).

3. Finanzaufwand

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Zi nskosten fir:

Anl ei hen - Zinsen

- 600 MIlionen US-Dollar revolvierende Kreditfazilitat (RCF)
- R5,5 MIIliarden RCF

- 2022 und 2025 Anl ei hen

- 2026 und 2029 Anner kungen

Anl ei hen - Rickabw ckl ung der fortgefihrten Anschaffungskosten
- 2022 und 2025 Anl ei hen

- 2026 und 2029 Anner kungen

- Bur nst one- Schul den

Leasi ngver bi ndl i chkeiten

Ver pflichtung zur Umel t sani erung

Ber uf | i che Gesundhei t sfirsorgepflicht

Rust enbur g Zahl ungsauf schub

Mar i kana- Di vi dendenver pflichtung

Auf geschobene Ei nnahnen

Ander e

Total Fi nanzaufwand

4. Verlust aus Finanzinstrumenten
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Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Bei zul egender Zeitwert (Verlust)/Gew nn aus Pal |l adi um Absi cherungskontrakt 1

Ver | ust des bei zul egenden Zeitwerts bei aktienbasierten Vergutungsverpflichtungen2
Ver |l ust aus demrevidierten Cashfl ow des Zahl ungsaufschubs i n Rustenburg

Verlust aus demrevidierten Cashfl ow der Burnstone-Schul den

Ver |l ust aus demrevidierten Cashfl ow der Mari kana-Di vi dendenver pflichtung

Zei twert gewi nne aus sonstigen Kapital anl agen

Ander e

Gesantver |l ust aus Finanzinstrunenten

1-Am 17. Januar 2020 schloss Stillwater Mining Company (eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von
Sibanye-Stillwater) eine Palladium-Absicherungsvereinbarung ab, die am 28. Februar 2020 begann und die
Lieferung von 240.000 Unzen Palladium tber einen Zeitraum von zwei Jahren (10.000 Unzen pro Monat) mit
einem Nullkosten-Collar vorsieht, der eine Mindest- und eine Hochstgrenze von 1.500 bzw. 3.400 US-Dollar
pro Unze festlegt. Die Absicherungsvereinbarung endete am 31. Januar 2022. Am 24. Marz 2021 schloss
Stillwater Mining Company eine zusatzliche Palladium-Absicherungsvereinbarung ab, die am 28. Februar
2022 beginnt und die Lieferung von 140.000 Unzen Palladium Uber einen Zeitraum von vierzehn Monaten
(20.000 Unzen pro Monat) mit einem Nullkosten-Collar umfasst, der eine Mindest- und Hochstgrenze von
1.800 bzw. 3.300 US-Dollar pro Unze festlegt. Da kein Hedge Accounting angewendet wird, werden die
daraus resultierenden Gewinne oder Verluste als Gewinne oder Verluste aus Finanzinstrumenten in der
Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.

2 Der Verlust des beizulegenden Zeitwerts bezieht sich auf die anteilsbasierten Vergutungsverpflichtungen
mit Barausgleich in Bezug auf die B-BBEE-Transaktion im Betrieb Rustenburg und die B-BBEE-Transaktion
in Marikana (siehe Anmerkung 12).

5. Aufhebung von Wertminderungen/(Wertminderungen)

Die Gruppe fuhrte ihre jahrliche Wertminderungspriifung fir den Geschéfts- oder Firmenwert und die
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGUSs) durch, bei denen zum

31. Dezember 2022 Indikatoren fir eine Wertminderung vorlagen

. Die nachstehende Tabelle zeigt eine Aufschlisselung der Wertaufholung/(Wertminderung), die fir jeden
abgeschlossenen Zeitraum erfasst wurde.

Angaben in MIIlionen - SA-Rand
Wert mi nderung von Ber gbauver mbgen

Sonsti ge Wertauf hol ungen
Gesant auf | 6sung von Wért mi nderungen/ (Wert i nder ungen)

Annahmen zur Wertminderung der Gruppe

Der Jahresplan fir die Lebensdauer der Mine, der fiir die jahrliche Bewertung der Wertminderung verwendet
wird, bertcksichtigt Folgendes:

- Nachgewiesene und wahrscheinliche Erzreserven der CGUs
- Cashflows auf der Grundlage des Plans fir die Lebensdauer der Mine
- Schatzungen fir nachhaltige Investitionsausgaben Uber die gesamte Lebensdauer der Mine

Zu den Schatzungen und Annahmen der Gruppe, die fur die Berechnungen zum 31. Dezember 2022
verwendet wurden, gehdren:
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Gol doper ati onen PGW Oper at i onen

Durchschnittlicher Gol dpreisl
Durchschnittlicher PGW Korbpreis (4E)1
Durchschnittlicher PGW Korbpreis (2E)1
Durchschnittlicher N ckel preisl
Durchschnittlicher Kobaltpreisl

Nom nal er Abzi nsungssatz - Sudafri ka2, 3
Nom nal er Abzi nsungssatz - Vereinigte Staaten3
Nom nal er Abzi nsungssatz - Europa3
Inflationsrate - Sudafrika4
Inflationsrate - Vereinigte Staatend
Inflationsrate - Europa4

Lebensdauer der M neb5

1 Die Durchschnittspreise und der Wechselkurs wurden unter Berticksichtigung verschiedener
Konsensprognosen von Banken und Rohstoffmaklern ermittelt. Der durchschnittliche Goldpreis, der fur die
Wertminderungsbewertung des Burnstone-Projekts verwendet wurde, betrug R793.473/kg (2021:
R729.270/kg) und fur das nach der Equity-Methode bilanzierte Joint Venture Mimosa R25.420/4Eoz (2021:
R21.943/4E02).

2 Der nominale Abzinsungssatz fiir das Burnstone-Projekt betragt 17,4% (2021: 15,3%) und fur das Joint
Venture Mimosa, das nach der Equity-Methode bewertet wird, 30,7% (2021: 24,4%).

3 Der nominale Abzinsungssatz wird als gewichteter durchschnittlicher Kapitalkostensatz der jeweiligen
CGUs berechnet

4 Die Inflationsrate basiert auf der historischen Inflation im Bergbau, dem prognostizierten Anstieg der
Strom- und Arbeitskosten und der prognostizierten Inflationsrate der einzelnen Regionen.

5 Zeitraume von mehr als funf Jahren werden aufgrund der Art des Betriebs als angemessen angesehen, da
ein offiziell genehmigter Plan fir die Lebensdauer der Mine verwendet wird, um die Cashflows Uber die
Lebensdauer jeder Mine auf der Grundlage der verfigbaren Reserven zu bestimmen.

Ergebnisse der Wertminderungsbeurteilungen fiir das Goldgeschaft der Gruppe, das PGM-Geschéft, das
Batteriemetallgeschaft und den den CGUs zugeordneten Firmenwert

Fur die CGUs der Gruppe in den Bereichen Gold, PGM und Batteriemetalle sowie fur alle CGUs mit
zugeordnetem Geschaftswert wurde keine Wertminderung festgestellt. Fur alle CGUs mit zugeordnetem
Geschéfts- oder Firmenwert besteht ein ausreichender Spielraum. Das Management ist der Ansicht, dass es
derzeit keine verniinftigerweise mdglichen Anderungen in den Annahmen gibt, die zur Bewertung der
Wertminderung verwendet werden und die zu einer Wertminderung fur alle CGUs mit zugeordnetem
Geschéfts- oder Firmenwert fihren wirden.

6. Bergbau und Einkommensteuer
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Angaben in MIIlionen - SA-Rand

St euer auf den Gewi nn vor Steuern zum maxi mal en sidafri kani schen gesetzlichen Unternehm
Anpassung der Fornel fir die sidafrikani sche Gol dm nenst euer

Anpassung des gesetzlichen US-Steuersatzes

Lat ente Steuersatzunterschiede

Ni cht abzugsf ahi ge Anorti sati onen und Abschrei bungen
Er hal t ene nicht steuerpflichtige Dividende

Ni
Ni
Ni
Ni
Ni
Ni
Ni

cht
cht
cht
cht
cht
cht
cht

abzugsf ahi ge Fi nanzauf wendungen
abzugsf ahi ge akti enbasi erte Vergitungen

abzugsf ahi ger Verl ust aus dem bei zul egenden Zeitwert von Fi nanzi nstrunenten
steuerpflichtiger Gewi nn aus Wechsel kursdi fferenzen

steuerpflichtiger Anteil am Ergebnis von nach der

Equi t y- Met hode bewerteten Unteri

steuerpflichtige Wertaufhol ungen/ (nicht abzugsféahi ge Wert nm nderungen)

abzugsf ahi ge Transakti onskosten

St euer anpassung i n Bezug auf frihere Zeitraune
Sonstige nicht steuerpflichtige Nettoei nnahmen und nicht abzugsfahi ge Ausgaben
Anderung des geschatzten | atenten Steuersatzes
Ni cht ausgew esene oder genutzte |atente Steueranspriche/ (nicht ausgew esene oder ausgel
Ber gbau und Ei nkomenst euer
Ef fektiver Steuersatz

1 Der fir Sibanye-Stillwater und ihre stidafrikanischen Tochtergesellschaften geltende
Kdrperschaftssteuersatz wird ab dem 1. Januar 2023 auf 27 % erhoht.

2 Der Betrag fur das am 31. Dezember 2022 endende Jahr beinhaltet hauptséachlich nicht ausgewiesene
latente Steueranspriiche bei Sibanye Gold Proprietary Limited (SGL) und den Cooke-Betrieben in Hohe von
962 Mio. R in den sechs Monaten bis zum 30. Juni 2022 und 255 Mio. R in den sechs Monaten bis zum 31.
Dezember 2022 im Zusammenhang mit dem Burnstone-Projekt, die durch zuvor ausgebuchte latente
Steueranspriiche bei SGL in H6he von 644 Mio. R in den sechs Monaten bis zum 31. Dezember 2022
ausgeglichen werden. Die Betrage fir die sechs Monate und das Jahr bis zum 31. Dezember 2021
beinhalten die Ausbuchung von latenten Steueranspriichen in Héhe von 837 Millionen R, die sich auf
abzugsfahige temporére Differenzen beziehen, die aufgrund der Wertminderung der Bergbauaktiva in den
SA-Goldbetrieben nicht mehr erfasst werden kdnnen.

7. Gewinn pro Aktie

7.1 Unverwassertes Ergebnis je Aktie

Ausgegebene Stanmektien (' 000)
Ber ei ni gung um di e Gewi chtung der ausgegebenen Stammaktien (' 000)

Berei nigte gewi chtete durchschnittliche Anzahl

der Aktien ('000)

Den Ei gentUmern von Sibanye-Stillwater zurechenbarer Gewinn (M o. SA-Rand)
Unverwasserter Gewi nn pro Aktie (EPS) (Cent)
7.2 Verwdssertes Ergebnis je Aktie

Potenzielle Stammaktien aus dem aktienbasierten Vergitungsprogramm mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente fihrten zu einer Verwasserung fir die sechs Monate bis zum 30. Juni 2022 und 31.
Dezember 2021 sowie fir die zwdlf Monate bis zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021.
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Sechs Mbnat e beendet Jahr beendet

Gewi chteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien

Berei nigte gewi chtete durchschnittliche Anzahl der Aktien ('000)

Pot enzi el l e Stammaktien - Aktienplan mt Ausgleich durch Ei genkapitalinstrunente ('000)
Verwasserter gew chteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien ('000)

Verwassertes Ergebnis je Aktie (DEPS) (Cent)

7.3 Gesantergebnis je Aktie

Angaben in MIIlionen - SA-Rand, sofern nicht anders angegeben

Den Ei gentimern von Sibanye-Stillwater zuzurechnender Gew nn

Gewi nn aus der Verauferung von Sachanl agen

(Auf hebung von Wert m nderungen)/ Wert m nderungen

Ausbuchung von Sachanl agen i m Mar at hon- Pr oj ekt

Ver | ust/ (Gewi nn) aus der Entkonsolidierung ei ner Tochtergesell schaft
Erf ol gswi rksam recycel te Wechsel kur sver &nder ungen

Gewi nn aus dem Ver kauf von Lonmi n Canada

Gewi nn aus dem Ver kauf des St. Hel ena Hospital

St euerliche Auswi rkungen von Neubewertungsposten

Neubewer t ungspost en, di e den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnen sind
Haupt er gebni s

Berei nigte gewi chtete durchschnittliche Anzahl der Aktien ('000)
Headl i ne EPS (Cents)

7.4 Verwassertes Ergebnis je Aktie (Headline)

Angaben in MIIlionen - SA-Rand, sofern nicht anders angegeben

Haupt er gebni s
Verwasserter gew chteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien ('000)
Verwassertes Headl i ne- EPS (Cents)

8. Ausschuttungen
Dividendenpolitik

Die Dividendenpolitik der Gruppe zielt darauf ab, zwischen 25 % und 35 % des normalisierten Gewinns an
die Aktionare auszuschutten, wobei die Dividende nach gebuhrender Beriicksichtigung kiinftiger
Anforderungen uber diese Werte hinaus erhéht werden kann. Der Verwaltungsrat berticksichtigt daher den
normalisierten Gewinn bei der Bestimmung des an die Aktionare auszuschittenden Wertes. Der
Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass der normalisierte Gewinn den Anlegern nitzliche Informationen tber
das Ausmal liefert, in dem sich die Betriebsergebnisse auf die Rendite der Aktionare auswirken kénnen. Der
normalisierte Gewinn ist definiert als der Gewinn, der den Eigentiimern von Sibanye-Stillwater zuzurechnen
ist, ohne Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten und Wechselkursdifferenzen, Wertminderungen,
Gewinne/Verluste aus der Verdul3erung von Sachanlagen, Aufwendungen fiur die betriebliche
Gesundheitsfiirsorge, Restrukturierungskosten, Transaktionskosten, aktienbasierte
Vergutungsaufwendungen fiir B-BBEE-Transaktionen, Gewinne aus Akquisitionen, sonstige
Netto-Geschaftsentwicklungskosten, Ergebnisanteile von nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen, alle nach Steuern und die Auswirkungen von Anteilen ohne beherrschenden Einfluss sowie
Anderungen des geschétzten latenten Steuersatzes.

In Ubereinstimmung mit dem Kapitalallokationsrahmen von Sibanye-Stillwater hat der Verwaltungsrat
beschlossen, eine Schlussdividende von 122 (2021: 187) SA-Cents pro Aktie zu erklaren. Zusammen mit der
beschlossenen und ausgezahlten Zwischendividende von 138 (2021: 292) SA-Cents pro Aktie ergibt dies
eine Gesamtdividende fir das am 31. Dezember 2022 abgeschlossene Geschéftsjahr von 260 (2021: 479)
SA-Cents pro Aktie, was einer Ausschittung von 35% (2021: 35%) des normalisierten Gewinns entspricht.
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Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Den Ei gentimern von Sibanye-Stillwater zuzurechnender Gew nn

Berei ni gt um

Ver |l ust aus Finanzinstrunenten

Gewi nn aus Wechsel kur sdi ff erenzen

Gewi nn aus der VeraufRerung von Sachanl agen

(Auf hebung von Wert m nderungen)/ Wert m nderungen

Unst r ukt uri erungskost en

Transakt i onskost en

Betri ebl i che Gesundheitsfirsorge (Gew nn)/ Aufwand

Ver | ust durch Verwasserung der Beteiligung an ei ner genei nschaftlichen Tatigkeit
Vor zei ti ge Rickzahl ungspram e fiur die 2025 Notes

Ver | ust/ (Gewi nn) aus der Entkonsolidierung ei ner Tochtergesell schaft

Gewi nn aus dem Ver kauf von Lonmi n Canada

Gewi nn aus dem Ver kauf des St. Hel ena Hospital

Anderung des geschatzten | atenten Steuersatzes

Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Mthode bewerteten Unternehmen nach Steuern
St euer ef f ekt der oben berei ni gten Posten

Auswi rkung der oben aufgefihrten Posten auf nicht beherrschende Anteile

Nor mal i si ertes Ergebnisl

1 Der normalisierte Gewinn ist eine Pro-forma-Leistungskennzahl und ist keine Leistungskennzahl nach
IFRS, ist mdglicherweise nicht mit ahnlich bezeichneten Kennzahlen anderer Unternehmen vergleichbar und
sollte nicht isoliert oder als Alternative zum Gewinn vor Steuern, zum Jahresgewinn, zum Cashflow aus
betrieblicher Tatigkeit oder zu einer anderen Kennzahl fur die finanzielle Leistung gemal IFRS betrachtet
werden. Diese Kennzahl stellt eine Pro-forma-Finanzinformation im Sinne der JSE Listing Requirements dar
und liegt in der Verantwortung des Vorstandes.

9. Sonstige Investitionen

Die Entwicklung des Saldos der sonstigen Kapitalanlagen fir den Berichtszeitraum umfasst die
nachstehenden Angaben. Der Rest der Veranderung ist in erster Linie auf Anpassungen des beizulegenden
Zeitwerts am Ende des Zeitraums zurtickzufuhren.

Beteiligung an Verkor S.A. (Verkor)

Im Februar 2022 schloss die Gruppe uber ihre hundertprozentige Tochtergesellschaft Sibanye Battery
Metals Proprietary Limited ein Term Sheet ab, mit dem sie in Verkor investierte, indem sie eine
Wandelanleihe in H6he von 25 Millionen Euro zeichnete. Verkor ist ein franzdsisches Gigafactory-Projekt,
das darauf abzielt, als Hersteller von kohlenstoffarmen Batterien fir den Einsatz in Elektrofahrzeugen und
stationaren Grof3speichern in den européischen Markt fir Batteriematerialien einzutreten. Die Gruppe
zeichnete die Wandelanleihe am 22. Méarz 2022 in Hohe von 409 Mio. R. Sie ist vorbehaltlich vorzeitiger
Ruckzahlung am 30. Juni 2024 in voller H6he riickzahlbar. Die Wandelanleihe wird als Anlage ausgewiesen
und zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Nettogewinne und -verluste in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst werden. Der beizulegende Zeitwert der Anlage belief sich zum 31. Dezember 2022
auf 554 Millionen R (30. Juni 2022: R432 Millionen R), wobei 145 Millionen R als Gewinn aus dem
beizulegenden Zeitwert fir das am 31. Dezember 2022 endende Jahr verbucht wurden (122 Millionen R und
23 Millionen R Gewinn fiir die am 31. Dezember 2022 bzw. 30. Juni 2022 endenden sechs Monate).

10. Erwerbungen
10.1 Erwerb von Vermdgenswerten durch Keliber

Am 23. Februar 2021 schlossen Keliber Oy (Keliber) und die Gruppe eine Investitionsvereinbarung ab, die
es Keliber ermdglicht, sein Lithiumprojekt in Zentralésterbotten, Finnland, erheblich voranzubringen. Das
Keliber-Projekt besteht aus mehreren Lithium-Spodumen-Lagerstatten im fortgeschrittenen Stadium mit
erheblichem Explorationspotenzial in unmittelbarer Nahe des bestehenden Projekts. Das Projekt umfasst die
Entwicklung eines Chemiewerks in Kokkola, 66 Kilometer vom Abbaugebiet entfernt, das Lithiumhydroxid in
Batteriequalitat produzieren wird.
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Im Rahmen der Investitionsvereinbarung tatigte die Gruppe eine erste stufenweise Kapitalinvestition in Hoéhe
von 30 Mio. fir eine Beteiligung von ca. 30 % an Keliber. In der ersten Tranche zeichnete die Gruppe
Keliber-Aktien im Wert von 15 Mio. . Gleichzeitig wurde den bestehenden Keliber-Aktionaren eine weitere
Kapitalerhéhung im Wert von 10 Mio. zu den gleichen Bedingungen wie bei der 30-Millionen-Euro-Investition
von Sibanye-Stillwater angeboten, die vollstandig gezeichnet wurde. Die Investitionsvereinbarung ermdglicht
der Gruppe die Finanzierung von Entwicklungsarbeiten in Hohe von weiteren 15 Millionen Euro in zwei
Tranchen Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten. Die Zeichnungszahlung fur die zweite Tranche erfolgte
am 16. September 2021.

Die Investition in Keliber, die sich aus der Zeichnung der ersten Tranche in H6he von 15 Millionen Euro und
der zweiten Tranche in Héhe von 10 Millionen Euro ergab, wurde ab dem 17. Méarz 2021, dem Datum, an
dem die Abschlussbedingungen fiir die Zeichnung der ersten Tranche erfillt wurden, als ein nach der
Equity-Methode bilanziertes assoziiertes Unternehmen behandelt. Die Zeichnung der ersten und zweiten
Tranche fuhrte zum 31. Dezember 2021 zu einer Gesamtbeteiligung von 26,6 %, die eine Vertretung im
Vorstand von Keliber sowie eine bedeutende Beteiligung im technischen Ausschuss des Unternehmens
ermoglichte. Die Transaktion wurde zum beizulegenden Zeitwert abgeschlossen, und die Differenz zwischen
dem Nettovermdgenswert und dem von der Gruppe gezahlten beizulegenden Zeitwert wurde der
Mineralienreserve zugerechnet.

Am 14. Marz 2022 leistete die Gruppe die Zahlung fir die dritte Tranche der ersten gestaffelten
Kapitalbeteiligung an Keliber. Der Zeichnungspreis belief sich auf 5 Millionen Euro fur weitere 125.000
Keliber-Aktien, was zu einer Gesamtbeteiligung von etwa 30 % zum Zeitpunkt der Zeichnung fuhrte. Mit der
Zeichnung der dritten Tranche der anfanglichen Kapitalbeteiligung an Keliber im Marz 2022 wurde das
Vorkaufsrecht der Gruppe auf eine Mehrheitsbeteiligung (50 % plus eine Aktie) und eine mehrheitliche
Vertretung im Verwaltungsrat von Keliber austbbar.

Da die Gruppe mit der Zeichnung der dritten Tranche die Mdglichkeit erhielt, eine Mehrheitsbeteiligung an
Keliber zu erwerben, kam das Management zu dem Schluss, dass die Kontrolle zum Zeitpunkt der
Zeichnung erlangt wurde. Zum Zeitpunkt des Erwerbs erflllte Keliber nicht die Definition eines
Unternehmens im Sinne von IFRS 3 Unternehmenszusammenschlisse (IFRS 3) und wurde daher als
Erwerb von Vermdgenswerten bilanziert. Da die Gruppe bereits mit der Zeichnung der dritten Tranche die
Beherrschung uber Keliber erlangt hatte, werden nachfolgende Anteilszeichnungen als Transaktionen mit
nicht beherrschenden Anteilseignern zu ihren jeweiligen Stichtagen direkt im Eigenkapital verbucht.

Aufteilung des Kaufpreises

Da der Erwerb nicht in den Anwendungsbereich von IFRS 3 fallt, wurde der Kaufpreis den identifizierbaren
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf der Grundlage ihrer relativen beizulegenden Zeitwerte
zugeordnet. Vermdgenswerte und Schulden, die zunéchst mit einem anderen Betrag als den
Anschaffungskosten bewertet werden, wie z. B. Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert
angesetzt werden, wurden mit ihren jeweiligen Buchwerten gemaf den geltenden
Rechnungslegungsstandards angesetzt. Die funktionale Wahrung von Keliber ist der Euro.

Die nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick tiber den Wert der gezahlten Gegenleistung und der nicht
beherrschenden Anteile, die zum Zeitpunkt des Erwerbs erfasst wurden:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Ricksi cht nahnme (30,3% 1
Bruttowert des zugew esenen Kauf preises
Ausgewi esene ni cht beherrschende Anteile (69, 7%

1 Die Gegenleistung setzt sich zusammen aus dem Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligung am 14. Méarz 2022 (d. h. am Tag des Inkrafttretens) in Hohe von 446 Millionen R und den Kosten
der dritten Tranche in H6he von 5 Millionen , die am Tag des Inkrafttretens gezahlt wurde, in H6he von 84
Millionen R. Zum Stichtag wurden Nettobarmittel in H6he von 261 Mio. R erworben.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die Aufteilung des Bruttokaufpreises auf die identifizierbaren
Vermdgenswerte und Schulden:
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Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Sachanl agen und Ausr ist ung

Nut zungsrecht an Ver nbgenswerten

Sonsti ge Forderungen - langfristig

Forderungen aus Lieferungen und Lei stungen und sonsti ge Forderungen
Zahl ungsmittel und Zahlungsm ttel aqui val ente

Anl ei hen

Ver pflichtungen aus aktienbasi erten Vergitungen mt Barausgleich
Leasi ngver bi ndl i chkei ten

Sonstige Verbindlichkeiten - langfristig

Ver bi ndl i chkeiten aus Lieferungen und Lei stungen und sonstige Verbindlichkeiten
Gesant kauf prei s auf Basis des relativen Zeitwerts zugeordnet

Spétere Transaktionen der Aktionéare

Am 30. Juni 2022 kiindigte Sibanye-Stillwater seine Absicht an, das Vorkaufsrecht auszuiiben, und lbte
dieses Recht am 29. Juli 2022 gegen eine Barzahlung von 146 Millionen Euro aus (Vorkaufsangebot). Am
30. Juni 2022 unterbreitete die Gruppe den Minderheitsaktiondren von Keliber, mit Ausnahme der Finnish
Minerals Group, ein freiwilliges Barangebot, um ihren Anteil an Keliber auf tiber 80 % zu erhéhen
(Freiwilliges Angebot), wenn es von allen Aktionaren angenommen wird. Das freiwillige Angebot war an
bestimmte Bedingungen geknipft und galt nur dann als angenommen, wenn der betreffende Aktionar ein
Aktientbertragungsformular ausfiillte. Das Freiwillige Angebot wurde am 3. Oktober 2022 zu Gesamtkosten
in H6he von 192 Millionen Euro (einschlie3lich Grunderwerbsteuer in Héhe von 2 Millionen Euro)
abgeschlossen. Die nachstehende Tabelle veranschaulicht die Auswirkungen der Zurechnung des NCI auf
den kumulierten Gewinn der Gruppe als Ergebnis der nachfolgenden Transaktionen mit den Aktionaren:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Vor kauf srecht | i ches Angebot

An Kel i ber gezahltes Entgelt fir die Zeichnung von Aktienl
Den NClI zugew esene Barmittel 2

Neuzuwei sung von Ei genkapital 3

Berichtigung des Bil anzgew nns

Freiw |liges Angebot

An di e NClI - Akti ondre gezahlte Barvergit ung
Neuzuwei sung von Ei genkapital 3
Berichtigung des Bil anzgew nns

Die Nettoauswirkungen auf das den Eigentiimern von Sibanye-Stillwater zuzurechnende Eigenkapital lassen
sich wie folgt zusammenfassen:

Auswi r kungen auf den kurulierten Gewi nn - Bezugsangebot

Auswi r kungen auf den kurmulierten Gewinn - Freiw |liges Angebot

Net t oef f ekt auf grund von Vahrungsunr echnungen, Kosten fur Aktienzei chnungen und Verkauf:
Gesant e Auswi rkung auf den kunulierten Gewi nn als Ergebnis der nachfol genden NCI - Tr ansal

1 Die fur das Bezugsangebot gezahlte Gegenleistung in bar wird in der Gruppe konsolidiert. Die vollstandige
Ruckilbertragung wird im Eigenkapital erfasst und stellt fir die Gruppe eine nicht zahlungswirksame
Transaktion dar.

2 Da die NKI anteilig am Nettovermdgen von Keliber beteiligt sind, wird die flir das Bezugsangebot gezahlte
Barzahlung anteilig auf die NKI umgelegt.

3 Hierbei handelt es sich um die Neuzuordnung des Nettoinventarwerts von Keliber infolge der Anderung der
Beteiligungsverhaltnisse

4 Die Verkaufsoptionen beziehen sich auf Rechte von Aktionaren, die ca. 1 % des Aktienkapitals von Keliber
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halten, ihren Anteil an die Gruppe zum beizulegenden Zeitwert abziglich 10 % zu verkaufen.

5 Die tatsachliche Beteiligung der Gruppe an Keliber nach dem Bezugsangebot, dem freiwilligen Angebot
und der Auswirkung der Verkaufsoptionen betrug am 31. Dezember 2022 85,90 %.

10.2 Unternehmenszusammenschluss Sandouville

Am 30. Juli 2021 gab Sibanye-Stillwater bekannt, dass es mit dem franzdsischen Bergbaukonzern Eramet
SA (Eramet) eine exklusive Vereinbarung Uber eine Verkaufsoption (Verkaufsoption) fiir den Erwerb von 100
% der hydrometallurgischen Nickelverarbeitungsanlage Sandouville (Sandouville) in der Normandie,
Frankreich, abgeschlossen hat. Die Anlage in Sandouville befindet sich im industriellen Herzen Europas in
Le Havre, dem zweitgrdf3ten Industriehafen Frankreichs, mit strategischem Zugang zu einer umfangreichen
logistischen Infrastruktur, einschlie3lich Schifffahrt, Bahn und wichtigen Autobahnen, die eine kinftige
Belieferung der europaischen Endverbrauchermérkte unterstitzt.

Die Transaktion ist der zweite Schritt in der Strategie der Gruppe fir Batteriemetalle und baut auf der im
Februar 2021 angekindigten Investition in das Lithiumhydroxid-Projekt Keliber in Partnerschaft mit dem
finnischen Staat und der Finnish Minerals Group auf. Bei dem Standort Sandouville handelt es sich um eine
polyvalente Anlage, die bereits fir die Schwerindustrie vorgesehen ist. Der Standort ist skalierbar fiir Nickel-,
Kobalt- und Lithium-Batterieprodukte und wird es der Gruppe ermoglichen, ihre Strategie fir Batteriemetalle
und Recyclingaktivitaten weiter voranzutreiben.

Am 4. November 2021, nach der Unterzeichnung der exklusiven Verkaufsoption, gab Sibanye-Stillwater
bekannt, dass der Aktienkaufvertrag (SPA) zum Erwerb von 100% von Sandouville unterzeichnet wurde. Der
Unterzeichnung des Kaufvertrags ging der erfolgreiche Abschluss des Informations- und
Konsultationsverfahrens mit den Arbeitnehmervertretungen von Sandouville und Eramet voraus, die eine
positive Stellungnahme zu der Transaktion abgegeben haben. Die Transaktion erhielt aul3erdem die
wichtigsten behoérdlichen Genehmigungen der sidafrikanischen Zentralbank und die Freigabe durch die
franzosische Behorde fur die Kontrolle auslandischer Investitionen. Die verbleibenden Bedingungen fir die
Ubernahme wurden am 4. Februar 2022, dem Tag der tatsichlichen Ubernahme, erfiillt.

Die Finanzergebnisse von Sandouville wurden ab dem Datum des Inkrafttretens konsolidiert. In den elf
Monaten bis zum 31. Dezember 2022 trug das Sandouville-Geschaft mit einem Umsatz von 140 Millionen
Rupien und einem Nettoverlust von 635 Millionen Rupien zu den Ergebnissen der Gruppe bei. Der
Pro-forma-Umsatz und der Nettoverlust von Sandouville hatten 3,324 Mrd. R3 bzw. 691 Mio. R betragen,
wenn die Ubernahme zum 1. Januar 2022 wirksam geworden wére. Bei der Ermittlung dieser Betréage ist die
Geschaftsleitung davon ausgegangen, dass die vorlaufig ermittelten Anpassungen des beizulegenden
Zeitwerts, die zum Zeitpunkt der Ubernahme entstanden sind, die gleichen gewesen waren, wenn die
Ubernahme am 1. Januar 2022 stattgefunden hétte. Die funktionale Wéhrung von Sandouville ist der Euro.

Die Kaufpreisallokation (PPA) wurde gemal IFRS 3 auf vorlaufiger Basis erstellt, u. a. fur Sachanlagen,
Eventualverbindlichkeiten, Riickstellungen sowie etwaige latente Steuerauswirkungen zum 30. Juni 2022.
Bis zum 31. Dezember 2022 wurden keine neuen Informationen eingeholt, und die PPA wird als endgultig
betrachtet.

Betrachtung

Der beizulegende Zeitwert der Gegenleistung stellt sich wie folgt dar:
Angaben in Millionen - SA-Rand

Uber prift

Bar gel d1
Gesant e Gegenl ei stung

1 Die Barzahlung setzt sich zusammen aus einer ersten Zahlung am 4. Februar 2022 in Hohe von 81 Mio.
EUR (1,390 Mio. R) und einer zusétzlichen Zahlung von 6 Mio. EUR (111 Mio. R) am 11. Mai 2022.
Anschaffungsnebenkosten

Der Gruppe sind fuir das am 31. Dezember 2022 endende Jahr insgesamt 27 Millionen Rupien fir
Beratungs- und Rechtskosten entstanden (2 Millionen Rupien fur das am 31. Dezember 2022 endende

22.05.2025 Seite 51/96



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Halbjahr, 25 Millionen Rupien fur das am 30. Juni 2022 endende Halbjahr und 28 Millionen Rupien fir das
am 31. Dezember 2021 endende Halbjahr). Diese Kosten werden in dem Zeitraum, in dem sie anfallen, als
Transaktionskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Identifizierte erworbene Vermdgenswerte und Ubernommene Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die erfassten Betrage der erworbenen Vermdgenswerte und
Ubernommenen Verbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Sachanl agen und Ausr ist ung

Nut zungsrecht an Ver nbgenswerten

Immateriell e Vernmbgenswerte

Sonsti ge Forderungen - langfristig

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Lei stungen und sonsti ge Forderungen
Zahl ungsmittel und Zahl ungsm ttel aqui val entel

For derungen aus Steuern

Leasi ngver bi ndl i chkei ten

Umnel t sani erungsver pflichtung und sonsti ge Rickstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten - langfristig

Anl ei hen

Ver bi ndl i chkeiten aus Lieferungen und Lei stungen und sonstige Verbindlichkeiten
Bei zul egender Zeitwert des erworbenen identifizierbaren Nettovernigens2

1 Die Transaktion fuhrt zu einem Nettozahlungsbetrag von R1.393 Mio., der sich aus den erworbenen
liquiden Mitteln in H6he von 108 Mio. R und dem gezahlten Entgelt in Hohe von R1.501 Mio. R
zusammensetzt.

2 Der beizulegende Zeitwert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten wurde wie folgt ermittelt:

- Der beizulegende Zeitwert der Sachanlagen wurde auf der Grundlage eines Ertragswertverfahrens
ermittelt, das aus einem Discounted-Cashflow-Modell und der Berlcksichtigung der abgeschriebenen
Wiederbeschaffungskosten der Anlagen besteht.

- Leasingverbindlichkeiten und Nutzungsrechte an Vermégenswerten entsprechen annahernd dem
beizulegenden Zeitwert auf der Grundlage einer Bewertung des Barwerts der verbleibenden
Leasingzahlungen zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der Transaktion unter Verwendung eines markttblichen
Abzinsungssatzes.

- Zu den immateriellen Vermogenswerten gehéren Software, Patente, Warenzeichen und
Kundenbeziehungen, die von Eramet SA erworben wurden. Der grofite Teil des Vermdgenswerts entfallt auf
die erworbenen Kundenbeziehungen und Marken, die auf der Grundlage der diskontierten kiinftigen
Cashflows der Provisionsvertrage bewertet wurden

- Die Vorrate entsprechen in etwa dem beizulegenden Zeitwert, basierend auf dem kurzen Lagerzyklus und
einer Bewertung des Nettoveraul3erungswertes.

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten entsprechen aufgrund ihres kurzfristigen
Charakters in etwa dem beizulegenden Zeitwert.

- Der beizulegende Zeitwert der Stilllegungsverpflichtung wird anhand eines Discounted-Cashflow-Modells
unter Bericksichtigung der Kosten fur die Stilllegung der Anlage berechnet.

- Die Anleihen entsprechen in etwa dem beizulegenden Zeitwert auf der Grundlage einer Bewertung der
abgezinsten kunftigen Cashflows zum Stichtag unter Verwendung eines marktiiblichen Abzinsungssatzes
Goodwill

Der aus dem Unternehmenszusammenschluss entstandene Geschéfts- oder Firmenwert wurde wie folgt
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erfasst:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Bet r acht ung
Bei zul egender Zeitwert des erworbenen identifizierbaren Nettovernbgens
Goodwi | I'1

1 Der Geschafts- oder Firmenwert ist auf die PrAmie zurlickzufuhren, die fur die Synergien und Vorteile
gezahlt wurde, die von der Umsetzung der Strategie der Gruppe fur Batteriemetalle erwartet werden. Keiner
der Geschéfts- oder Firmenwerte ist fir steuerliche Zwecke abzugsféhig

11. Anleihen

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Stand zu Begi nn der Peri ode

Bei m Erwerb von Tocht ergesel | schaften auf genonmene Anl ei hen
Auf genonmene Dar | ehen

600 M Ilionen US$ RCF1

R5,5 M| Iliarden RCF2

2026 und 2029 Anmer kungen3

Sonsti ge Anl ei hen4d

Zur ickgezahl te Darl ehen

600 M Ilionen US$ RCF1

R5,5 M| Iliarden RCF2

Sonsti ge Anl ei hen4d

2022 und 2025 Anl ei hen

Vor zeiti ge Ruckzahl ungspram e fur die 2025 Notes

Auf | 6sung von zu fortgefiuhrten Anschaffungskosten bil anzi erten Darl ehen
Auf gel auf ene Zi nsen

Auf gel auf ene Zi nszahl ungen

2022 und 2025 Anl ei hen

2026 und 2029 Anmer kungen

R5,5 MIliarden und 600 M I |ionen US$ RCFs

Verlust aus demrevidierten Cashfl ow der Burnstone-Schul den
Ver |l ust aus Wechsel kursdi fferenzen und Fremdwéhr ungsunr echnung
St and am Ende der Peri ode

1 In den sechs Monaten bis zum 31. Dezember 2021 verlangerte Sibanye-Stillwater das Falligkeitsdatum ftr
alle seine Kreditgeber bis zum 5. April 2023

2 Wahrend des am 31. Dezember 2021 endenden Jahres verlangerte die Gruppe die Laufzeit der RCF in
Hoéhe von R5,5 Milliarden, die am 11. November 2024 fallig wird.

3 Am 16. November 2021 schloss die Gruppe eine Emission von Unternehmensanleihen in zwei Tranchen
ab: 4,0 %-Schuldverschreibungen (675 Mio. USD) mit Falligkeit am 16. November 2026 (die
Schuldverschreibungen 2026) und 4,5 %-Schuldverschreibungen (525 Mio. USD) mit Falligkeit am 16.
November 2029 (die Schuldverschreibungen 2029) (zusammen die Schuldverschreibungen 2026 und 2029).
Zum 31. Dezember 2021 belief sich der Anteil der aufgelaufenen und noch nicht beglichenen
Transaktionskosten auf 29 Millionen R

4 Bei den sonstigen Krediten handelt es sich hauptsachlich um Tagesgeldfazilititen und Kredite, die beim
Erwerb von Keliber und Sandouville aufgenommen wurden.

Die Anleihen bestehen aus:
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Angaben in MIIlionen - SA-Rand

600 M| lionen US$ RCF1,2

R5,5 M1 liarden RCF1, 2

2026 und 2029 Anmer kungen

Bur nst one- Schul den

Sonsti ge Anl ei hen

Anl ei hen

Kurzfristiger Anteil der Anleihen
Langfristige Anleihen

1 Diese Fazilitaten sind sowohl zum 31. Dezember 2022 als auch zum Zeitpunkt dieses Berichts nicht in
Anspruch genommen worden.

2 Die RCF in Hohe von 600 Mio. USD und die RCF in H6he von R5,5 Mrd. sind von der LIBOR-Reform
betroffen, die am 1. Januar 2021 in Kraft trat. Die RCF in Hohe von R5,5 Mrd. ist an den JIBAR gekoppelt
und wird nicht in Anspruch genommen. Es wird jedoch erwartet, dass der JIBAR erst zu einem spateren
Zeitpunkt von der Reform betroffen sein wird, und alle Auswirkungen sind zu diesem Zeitpunkt zu
bericksichtigen. Die RCF in Hohe von 600 Mio. USD ist an einen US-LIBOR gebunden, die Gruppe ist
jedoch dabei, diese Fazilitat zu refinanzieren (siehe Anmerkung 16.2). Daher war die Gruppe nicht betroffen,
als die Anderung in Kraft trat, und es werden keine wesentlichen Auswirkungen auf den verkirzten
vorlaufigen Konzernabschluss fur das Jahr bis zum 31. Dezember 2022 erwartet.

11.1 Kapitalverwaltung
Falligkeit der Schulden

Nachstehend sind die vertraglich falligen, nicht abgezinsten Cashflows aufgefiihrt, die sich aus den
Falligkeiten der Anleihen, einschliel3lich der Zinszahlungen, ergeben:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

31. Dezenber 2022
- Kapital
2026 und 2029 Anmer kungen
Bur nst one- Schul den
Sonstige Anlei hen
- Interesse
Nettobarm ttel zu bereini gtem EBI TDA
Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Anl ei henl

Zahl ungsmittel und Zahl ungsm ttel aqui val ent e2
Net t 0- Kassenbest and3

Ber ei ni gt es EBI TDA4

Nettobarnittel zu bereinigtem EBI TDA (Verhaltnis)5

1. Kredite sind nur solche Kredite, die Ruckgriff auf Sibanye-Stillwater haben. Die Anleihen umfassen daher
nicht die Burnstone-Schulden

2. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ohne die Barmittel von Burnstone

3. Die Nettoliquiditat entspricht den Krediten und Uberziehungskrediten abziiglich der Barmittel und
Barmittelaquivalente. Bei den Krediten handelt es sich nur um solche, die einen Rickgriff auf
Sibanye-Stillwater haben und daher die Burnstone-Schulden ausschlieRen. Nettobarmittel schlie3en die
Barmittel von Burnstone aus.

4. Die Berechnung des bereinigten Ergebnisses vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) basiert
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auf den Definitionen, die in den Kreditvereinbarungen fur die Einhaltung der Kreditvereinbarungsformel
enthalten sind, mit Ausnahme der Auswirkungen neuer Rechnungslegungsstandards und Akquisitionen, bei
denen die Kreditvereinbarungen eine Annualisierung der Ergebnisse aus den erworbenen Geschéften
erlauben. Das bereinigte EBITDA ist moglicherweise nicht mit &hnlich bezeichneten Kennzahlen anderer
Unternehmen vergleichbar. Das bereinigte EBITDA ist keine Kennzabhl fur die Leistung nach IFRS und sollte
zusatzlich zu anderen Kennzahlen fir die finanzielle Leistung und Liquiditat und nicht als Ersatz fir diese
betrachtet werden.

5. Das Verhaltnis von Nettobarmitteln zu bereinigtem EBITDA ist eine Pro-Forma-Leistungskennzahl und ist
definiert als Nettobarmittel zum Ende eines Berichtszeitraums geteilt durch das bereinigte EBITDA der 12
Monate, die am selben Berichtsdatum endeten. Diese Kennzahl stellt eine Pro-Forma-Finanzinformation im
Sinne der JSE Listing Requirements dar und liegt in der Verantwortung des Vorstands.

Uberleitung des Gewinns vor Lizenzgebiihren, Kohlenstoffsteuer und Steuern zum bereinigten
EBITDA

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Gewi nn vor Lizenzgebihren, Kohl enstoffsteuer und Steuern

Berei ni gt um

Anortisation und Abschrei bung

Zi nsertréage

Fi nanzauf wand

Akt i enbasi erte Vergitungen

Ver |l ust aus Finanzinstrunenten

Gewi nn aus Wechsel kur sdi ff erenzen

Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen nach Steuern
Anderung der Schatzung von Umwel t sani erungsver pfli chtungen und Rickf orderungsanspr tichen
Gewi nn aus der Verauferung von Sachanl agen

(Auf hebung von Wert m nderungen)/ Wert m nderungen

Unst r ukt uri erungskost en

Transakt i onskost en

| FRS 16 Leasi ngzahl ungen

Betriebl i che Gesundheitsfirsorge (Gew nn)/ Aufwand

Ver | ust/ (Gewi nn) aus der Entkonsolidierung ei ner Tochtergesell schaft

Gewi nn aus dem Ver kauf von Lonmi n Canada

Gewi nn aus dem Ver kauf des St. Hel ena Hospita

Vor zei ti ge Rickzahl ungspram e fiur die 2025 Notes

Ver | ust durch Verwasserung der Beteiligung an ei ner geneinschaftlichen Tatigkeit
Ber ei ni gt es EBI TDA

12. Aktienbasierte Vergutungsverpflichtungen
In der folgenden Tabelle sind die aktienbasierten Vergitungsverpflichtungen der Gruppe zusammengefasst:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Akt i enbasierte Vergitung mt Barausgleich - B-BBEE-Transakti on i n Rustenburgl

Akti enbasierte Vergitung nmit Barausgleich - Mrikana B- BBEE- Tr ansakti on2

Akti enbasierte Vergitung nit Barausgleich - Mtarbeiterbeteiligungsprogramm

St and am Ende der Peri ode

Kurzfristiger Anteil der Verpflichtungen aus aktienbasierten Vergitungen mit Barausgl ei
Langfristiger Teil der Verpflichtungen aus aktienbasierten Vergutungen mit Barausgleich

1 In dieser Bewegunyg ist ein Verlust aus dem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 1.189 Millionen Rupien flr
das am 31. Dezember 2022 endende Jahr (985 Millionen Rupien und 204 Millionen Rupien fir das am 31.
Dezember 2022 bzw. 30. Juni 2022 endende Halbjahr) enthalten, der durch Zahlungen in Hohe von 144
Millionen Rupien in dem am 30. Juni 2022 endenden Halbjahr ausgeglichen wurde. Der Verlust aus dem
beizulegenden Zeitwert wird im Gesamtverlust aus Finanzinstrumenten ausgewiesen (siehe Erlauterung 4).
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2 Die Veranderung ist hauptsachlich auf einen Verlust aus dem beizulegenden Zeitwert in Hohe von 965
Mio. R fur das am 31. Dezember 2022 endende Jahr zuriickzufiihren (875 Mio. R und 91 Mio. R fir das am
31. Dezember 2022 bzw. 30. Juni 2022 endende Halbjahr), der teilweise durch Zahlungen in Hohe von 44
Mio. R wahrend des am 30. Juni 2022 endenden Halbjahres ausgeglichen wird. Der Verlust aus dem
beizulegenden Zeitwert wird im Gesamtverlust aus Finanzinstrumenten ausgewiesen (siehe Erlauterung 4).
Ebenfalls in der Verédnderung enthalten ist eine anteilsbasierte Vergitungsverpflichtung mit Barausgleich in
Hohe von 251 Mio. R, die aufgrund der Entkonsolidierung des Bapo Ba Mogale Local Economic
Development Trust (Bapo Trust) ausgewiesen wurde. Die Entkonsolidierung erfolgte aufgrund wesentlicher
Anderungen in der Bapo-Treuhandurkunde, die zu einer gemeinsamen Kontrolle der Gruppe uber die
relevanten Aktivitdten des Bapo-Trusts fuhrten. Die Entkonsolidierung fuhrte zu einem Gesamtverlust aus
der Entkonsolidierung in H6he von 309 Mio. R, der in der Gewinn- und Verlustrechnung unter Sonstige
Kosten ausgewiesen wurde. Der Gesamtverlust aus der Entkonsolidierung setzt sich aus dem Verlust bei
der Erfassung der anteilsbasierten Vergutungsverpflichtung mit Barausgleich in Hohe von 251 Mio. R und
der Ausbuchung der vom Bapo-Trust gehaltenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von
58 Mio. R zusammen.

13. Sonstige Verbindlichkeiten

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Rust enbur g Zahl ungsauf schub

Bedi ngt e Gegenl ei stung (i m Zusamrenhang nmit dem Erwerb der SFA (Oxford) Linted)
Zu zahl ender Rickf orderungsanspruch

Auf geschobene Gegenl ei stung (i m Zusammenhang nmit der Uber nahme von Pandor a)

Mar i kana- Di vi dendenver pflichtungl

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Sonsti ge Verbi ndlichkeiten

Kurzfristiger Anteil der sonstigen Verbindlichkeiten

Langfristige sonstige Verbindlichkeiten

1 In dieser Entwicklung ist ein Verlust des beizulegenden Zeitwerts in Héhe von 650 Mio. R fur das am 31.
Dezember 2022 endende Jahr enthalten (625 Mio. R und 25 Mio. R fur das am 31. Dezember 2022 bzw. 30.
Juni 2022 endende Halbjahr), der in erster Linie auf einen Anstieg des langfristigen PGM-Korbpreises
zurlickzufiihren ist. Die Entwicklung beinhaltet auch Zahlungen in Hohe von 25 Mio. R2 in den sechs
Monaten bis zum 30. Juni 2022.

13.1 Rustenburg aufgeschobene Zahlung

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Stand zu Begi nn des Berichtszeitrauns

Zi nskost en

Zahl ung

Verl ust aus revidierten geschatzten Cashflowsl
Stand am Ende der Peri ode2

Kurzfristiger Anteil der Verbindlichkeit
Langfristiger Anteil der Verbindlichkeit

1 Der Verlust bei den revidierten geschatzten Cashflows ist in erster Linie auf den tatsachlichen Gewinn im
Vergleich zur Lebensdauer der Mine im Jahr 2022 zuriickzufiihren, und zwar aufgrund des hohen
Preisniveaus im GJ 2022, was sich auf die Abschlusszahlung am 30. Marz 2023 auswirken wird.

2 Die aufgeschobene Zahlung fiir Rustenburg wird so berechnet, dass sie 35 % des ausschittungsfahigen
freien Cashflows entspricht, der vom Rustenburg-Betrieb Gber einen Zeitraum von sechs Jahren (1. Januar
2017 bis 31. Dezember 2022) ab dem Beginn (letzter Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion oder 1.
Januar 2017) erwirtschaftet wird, vorbehaltlich einer Mindestzahlung von 3 Mrd. EUR. Die aufgeschobene
Zahlungsverpflichtung zum 31. Dezember 2022 wurde auf der Grundlage des tatséchlich
ausschittungsfahigen freien Cashflows des Rustenburg-Betriebs fiir das Jahr bis zum 31. Dezember 2022
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berechnet. Fur friihere Zeitrdume wurde die aufgeschobene Zahlungsverpflichtung anhand von geschéatzten
Cashflow-Modellen berechnet, die auf mehreren Schliisselannahmen beruhten, einschlie3lich Schatzungen
der zuklnftigen Verkaufsmengen, PGM-Preise, Betriebskosten und Investitionsausgaben.

14. Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten und
Risikomanagement

14.1 Bewertung des beizulegenden Zeitwerts

Die Gruppe verwendet die folgende Hierarchie zur Bestimmung und Offenlegung des beizulegenden
Zeitwerts von Finanzinstrumenten:

- Stufe 1: nicht berichtigte notierte Preise auf aktiven Méarkten fir identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten

- Stufe 2: andere Inputfaktoren als die in Stufe 1 genannten notierten Preise, die fir den Vermogenswert
oder die Verbindlichkeit entweder direkt (als Preise) oder indirekt (abgeleitet von Preisen) beobachtbar sind

- Stufe 3: Eingaben fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
beruhen (nicht beobachtbare Eingaben)

In der nachstehenden Tabelle sind die wesentlichen Finanzinstrumente der Gruppe, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, nach Stufe innerhalb der Zeitwerthierarchie aufgefihrt:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

Zum bei zul egenden Zeitwert bewertete finanzielle Vernbgenswerte

Ver pflichtungsfonds fir Umel tsani erungl

Forderungen aus Lieferungen und Lei stungen - Verkauf von PGw Konzentraten2
Sonstige Investitionen3

Zur Ver aulerung gehal tene Ver nbgenswert e4

Pal | adi um Absi cherungskontr akt 5

1 Die Fonds fur Umweltsanierungsverpflichtungen bestehen aus einem festverzinslichen Portfolio von
Anleihen sowie Fest- und Kiundigungsgeldern. Die Fonds fir Umweltsanierungsverpflichtungen werden zum
beizulegenden Zeitwert ausgewiesen, der sich nach der Art der Investitionen des Fonds richtet

2 Der beizulegende Zeitwert fir erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wird auf der Grundlage der geltenden Marktpreise, Volatilitdéten und Zinssétze
ermittelt.

3 Der beizulegende Zeitwert der bérsennotierten Anlagen basiert auf den an den jeweiligen Borsen
verfigbaren Kursen. Die Buchwerte anderer kurzfristiger Anlageprodukte mit kurzen Félligkeitsterminen
entsprechen ungeféahr dem beizulegenden Zeitwert. Der beizulegende Zeitwert von nicht bdrsennotierten
Kapitalanlagen wird anhand von Bewertungsmethoden ermittelt, die Eingaben beinhalten, die nicht auf
beobachtbaren Marktdaten beruhen. Zu diesen Inputs gehéren Preis-Buchwert-Verhaltnisse sowie
Abschlage fur Marktgangigkeit und Minderheitsbeteiligungen, die von der Héhe der Beteiligung abhangen.
Die Differenz zwischen den sonstigen Kapitalanlagen in der Bilanz und der obigen Tabelle bezieht sich auf
Kapitalanlagen, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden und deren Buchwerte annahernd
den beizulegenden Zeitwerten entsprechen

4 Der beizulegende Zeitwert des zur Veraul3erung gehaltenen Vermégenswerts wurde aus dem notierten
Aktienkurs von Generation Mining abgeleitet

5 Der beizulegende Zeitwert der Palladium-Absicherung wird anhand eines Monte-Carlo-Simulationsmodells
auf der Grundlage von Terminkursen, Volatilititen und Zinssatzen ermittelt.
Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Die nachstehende Tabelle zeigt den beizulegenden Zeitwert und den Buchwert von Finanzinstrumenten, bei
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denen der Buchwert nicht dem beizulegenden Zeitwert entspricht:

Angaben in MIIlionen - SA-Rand

31. Dezenber 2022 (Uberarbeitet)
2026 und 2029 Anner kungenl
Bur nst one- Schul den2

I nsgesant

30. Juni 2022 (Uberpruft)
2026 und 2029 Anmer kungenl
Bur nst one- Schul den2

I nsgesant

31. Dezenber 2021 (Gepriuft)
2026 und 2029 Anner kungenl
Bur nst one- Schul den2

I nsgesant

1 Der beizulegende Zeitwert basiert auf den notierten Marktpreisen der Anleihen

3 Der beizulegende Zeitwert der Burnstone-Schulden wurde anhand von Discounted-Cashflow-Modellen
ermittelt. Diese Modelle beruhen auf mehreren Schlisselannahmen, darunter Schatzungen der kiinftigen
Verkaufsmengen, Goldpreise, Betriebskosten, Investitionsausgaben und Diskontséatze. Der langfristige
Goldpreis von Burnstone lag am 31. Dezember 2022 bei R793.473/kg (31. Dezember 2021 und 30. Juni
2022: R729.270/kg) und der angewandte Abzinsungssatz betrug 10,52% (30. Juni 2022: 5,55% und 31.
Dezember 2021: 4,18%). Die Schatzung des beizulegenden Zeitwerts reagiert empfindlich auf Anderungen
der wichtigsten Annahmen. So wirde beispielsweise eine Erhéhung des marktbezogenen Abzinsungssatzes
den beizulegenden Zeitwert verringern, wenn alle anderen Eingaben unverandert bleiben. Das Ausmal} der
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts wiirde davon abhangen, wie sich die Inputs im Verhaltnis
zueinander &ndern

14.2 Risikomanagement-Aktivitaten
Liguiditatsrisiko: Bewertung des Betriebskapitals und der Unternehmensfortfiihrung

Fir das am 31. Dezember 2022 endende Jahr erzielte die Gruppe einen Gewinn von 18.980 Millionen R (31.
Dezember 2021: 33.796 Millionen R). Zum 31. Dezember 2022 iberstiegen die kurzfristigen
Vermdgenswerte der Gruppe ihre kurzfristigen Verbindlichkeiten um 40.545 Mio. R (31. Dezember 2021:
44.290 Mio. R) und die gesamten Vermdgenswerte der Gruppe Uberstiegen ihre gesamten Verbindlichkeiten
um 91.004 Mio. R (31. Dezember 2021: 81.345 Mio. R). In dem am 31. Dezember 2022 zu Ende
gegangenen Geschéftsjahr erwirtschaftete die Gruppe Netto-Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit in Héhe
von 15.543 Mio. R (31. Dezember 2021: 32.256 Mio. R).

Die Gruppe verfigt derzeit Uber zugesagte, nicht in Anspruch genommene Kreditfazilitdten in Hohe von
16.403 Mio. R zum 31. Dezember 2022 (31. Dezember 2021: 15.749 Mio. R) und Barguthaben in H6he von
26.076 Mio. R (31. Dezember 2021: 30.292 Mio. R). Die unmittelbarsten Falligkeiten der Schulden sind die
600 Mio. USD-RCF mit Falligkeit im April 2023 und die R5,5 Mrd. ZAR-RCF mit Falligkeit im November
2024, die beide zum 31. Dezember 2022 und zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses verkirzten vorlaufigen
konsolidierten Jahresabschlusses nicht in Anspruch genommen waren. Die Gruppe befindet sich in einem
fortgeschrittenen Stadium der Refinanzierung (und Aufstockung) ihrer US$-RCF. Der Verschuldungsgrad
von Sibanye-Stillwater (Netto(bar)/Schulden zu bereinigtem EBITDA) lag zum 31. Dezember 2022 bei (0,1):1
(31. Dezember 2021: (0,2):1) und der Zinsdeckungsgrad (bereinigtes EBITDA zu
Nettofinanzaufwendungen/(-ertrdgen)) bei 93:1 (31. Dezember 2021: (5.281):1). Beides ist deutlich besser
als der maximal zuldssige Verschuldungsgrad von héchstens 2,5:1 und der auf Quartalsbasis berechnete
Mindestzinsdeckungsgrad von 4,0:1, die im Rahmen der 600-Millionen-USD-RCF und der
R5,5-Milliarden-RCF erforderlich sind. Zum Zeitpunkt der Genehmigung dieses verkirzten vorlaufigen
konsolidierten Jahresabschlusses gab es keine bedeutenden Ereignisse, die sich wesentlich negativ auf die
starke Liquiditatsposition der Gruppe ausgewirkt haben.

Ungeachtet der auRerordentlich starken Liquiditatsposition und der finanziellen Aussichten kénnten
Ereignisse wie der Ausbruch von Infektionskrankheiten oder unkontrollierte COVID-19-Infektionsraten in der
jungeren Vergangenheit Einschrankungen fiir alle oder einige unserer Betriebe mit sich bringen. Solche
Ereignisse kdnnten sich negativ auf die Produktionsaussichten auswirken und die prognostizierte
Liquiditatslage der Gruppe verschlechtern, was die Gruppe dazu zwingen konnte, die betriebliche Flexibilitat
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durch Anpassung der Abbaupléne und Reduzierung der Investitionsausgaben weiter zu erhéhen. Die
Gruppe konnte auch, falls erforderlich, Optionen zur Erh6hung der Finanzierungsflexibilitat in Betracht
ziehen, die unter anderem zusétzliche Kreditfazilitditen oder Emissionen am Fremdkapitalmarkt,
Streaming-Fazilitdten, Vorauszahlungsfazilitaten oder, falls andere Optionen vom Board nicht als
vorzugswiirdig oder realisierbar erachtet werden, eine Eigenkapitalerhohung umfassen kénnten. Die Gruppe
kénnte mit Zustimmung der Kreditgeber auch Anderungen der Vertragsklauseln oder eine Umstrukturierung
der Fazilitaten beantragen. In der Vergangenheit hat das Management ahnliche MaBhahmen erfolgreich
durchgefhrt.

Die Geschéftsleitung ist der Ansicht, dass die prognostizierten Barmittel aus dem operativen Geschaft, der
Kassenbestand, die zugesagten, nicht in Anspruch genommenen Kreditfazilitdten sowie zusatzliche
Finanzierungsmdglichkeiten die Gruppe in die Lage versetzen werden, ihren Verpflichtungen bei Félligkeit
fur einen Zeitraum von mindestens achtzehn Monaten nach dem Bilanzstichtag nachzukommen. Der
verkilrzte vorlaufige Konzernabschluss fir das am 31. Dezember 2022 endende Geschéftsjahr wurde daher
auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

15. Eventualverbindlichkeiten
15.1 Mitteilung von Appian Capital zur Einleitung eines Gerichtsverfahrens

Am 26. Oktober 2021 schloss Sibanye-Stillwater Aktienkaufvertrage zum Erwerb der Nickelmine Santa Rita
und der Kupfermine Serrote (das Atlantic Nickel SPA bzw. das MVV SPA) von verbundenen Unternehmen
der Appian Capital Advisory LLP (Appian) ab. Nach der Unterzeichnung der Vertrage informierte Appian
Sibanye-Stillwater, dass im Tagebau Santa Rita ein geotechnisches Problem aufgetreten war. Nach
Bekanntwerden des geotechnischen Ereignisses bewertete Sibanye-Stillwater das Ereignis und seine
Auswirkungen und kam zu dem Schluss, dass das Ereignis wesentliche und nachteilige Auswirkungen auf
die Geschéftstatigkeit, die Finanzlage, die Betriebsergebnisse, die Grundstiicke, die Vermdgenswerte, die
Verbindlichkeiten oder die Betriebsablaufe von Santa Rita hatte und voraussichtlich haben wurde.
Dementsprechend kiindigte Sibanye-Stillwater gemaR den Bedingungen des Atlantic Nickel SPA am 24.
Januar 2022 das Atlantic Nickel SPA. Da der MVV SPA an die Bedingung geknupft war, dass der Atlantic
Nickel SPA abgeschlossen wird, die nicht mehr erfillt werden konnte, kiindigte Sibanye-Stillwater am selben
Tag auch den MVV SPA.

Am 27. Mai 2022 leitete Appian ein Gerichtsverfahren vor dem High Court of England and Wales gegen
Sibanye-Stillwater ein. Am 3. August 2022 reichte die Gruppe ihre Verteidigung ein. Sibanye-Stillwater ist der
Ansicht, dass der Atlantic Nickel SPA und der MVV SPA rechtmaf3ig gekiindigt wurden, und die Gruppe ist
zuversichtlich, dass die Klage erfolgreich abgewehrt werden kann. Der Prozess soll im Juni 2024 beginnen,
wobei die wichtigsten vorprozessualen Schritte fur den Rest des Jahres 2023 vorgesehen sind. Das
Verfahren befindet sich noch in einem frihen Stadium, so dass zusatzliche Informationen und Schatzungen
Uber mdgliche Ergebnisse nicht verfugbar sind.

16. Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Bis zu dem Datum, an dem der verkirzte vorlaufige Konzernabschluss fir die sechs Monate und das Jahr
bis zum 31. Dezember 2022 zur Veroffentlichung freigegeben wurde, gab es keine Ereignisse, die sich
wesentlich auf die Finanzergebnisse der Gruppe nach dem 31. Dezember 2022 auswirken kénnten, mit
Ausnhahme der im Folgenden beschriebenen:

16.1 Konsultationen gemaf Abschnitt 189A

Am 1. November 2022 gab Sibanye-Stillwater bekannt, dass es ein Konsultationsverfahren gemaf Abschnitt
189A des Arbeitsbeziehungsgesetzes (S189) mit der organisierten Arbeiterschaft und anderen betroffenen
Interessengruppen beziiglich der méglichen Umstrukturierung der Goldbetriebe der Gruppe in Studafrika
aufgrund der anhaltenden Verluste am Schacht Beatrix 4 und der Auswirkungen der sich erschépfenden
Mineralreserven in der Anlage Kloof 1 eingeleitet hat. Der CCMA-Vermittlungsprozess wurde mit der letzten
Sitzung am 1. Februar 2023 abgeschlossen, und eine abschlieRende Sitzung ist fir den 28. Februar 2023
geplant.

16.2 Refinanzierung der RCF in Hohe von 600 Millionen US-Dollar

Sibanye-Stillwater ist dabei, seine RCF in Hohe von 600 Mio. US$ vor deren Falligkeit im April 2023 zu
refinanzieren. Die neue Fazilitat soll mindestens 800 Mio. US$ betragen und eine Laufzeit von drei Jahren
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haben, mit zwei optionalen Verlangerungen um jeweils ein Jahr (3 + 1 + 1) ab dem Datum des Inkrafttretens
der Fazilitat. Die Fazilitat wird zur Finanzierung der laufenden Investitionen der Gruppe, des Betriebskapitals
und des allgemeinen Bedarfs an Unternehmensausgaben verwendet, wozu auch die Finanzierung kinftiger

Ubernahmen oder Unternehmenszusammenschliisse gehéren kann. Die RCF ist an einen gesicherten
Tagesgeldsatz gebunden, der im Rahmen der IBOR-Reform veréffentlicht wird.

16.3 AuRerborsliches Ubernanmeangebot fiir New Century Resources Limited (New Century)

Am 21. Februar 2023 kundigte Sibanye-Stillwater tber ihre hundertprozentige Tochtergesellschaft Sibanye
Resources Australia Proprietary Limited ein auRerbdrsliches Ubernahmeangebot fiir alle Aktien von New
Century, die sich nicht im Besitz von Sibanye-Stillwater befinden, zu einem Preis von 1,10 AUD in bar pro
Aktie an. Vor dem Ubernahmeangebot war Sibanye-Stillwater mit einem Anteil von 19,9 % der gréite
Aktionar von New Century. Sibanye-Stillwater wird bis zu 83 Mio. US$ zahlen, wenn es die zusatzlichen
Aktien von New Century im Rahmen des Ubernahmeangebots erwirbt. Auf der Grundlage der letzten
Informationen vom 27. Februar 2023 hat Sibanye-Stillwater erfolgreich eine Gesamtbeteiligung an New

Century von 52,9 % zu einer Barzahlung von ca. 48 Mio. AUD fiir die zusatzlich erworbenen Aktien erhalten.
Die vorgeschlagene Ubernahme steht im Einklang mit der Strategie der Gruppe, in die Kreislaufwirtschaft zu

investieren und ein weltweit fihrendes Unternehmen fiir die Riickgewinnung und das Recycling von

Abraumhalden zu werden.

Das Management ist dabei, die Beherrschung von Sibanye-Stillwater tber New Century infolge der
Ubernahme zu bewerten und wird dann mit der Identifizierung und Bewertung der Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten gemaf IFRS 3 beginnen, u. a. fir Sachanlagen, Eventualverbindlichkeiten, Vorréte,

Ruckstellungen sowie ggf. latente Steuerauswirkungen.

17. Prifung des Berichts des unabhéangigen Wirtschaftsprifers

Der vorliegende verkirzte vorlaufige konsolidierte Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2022 endende

Geschaftsjahr wurde von dem externen Wirtschaftspriifer des Unternehmens, Ernst & Young Inc.

Der Bericht des Wirtschaftsprifers enthalt nicht notwendigerweise alle in diesen Finanzergebnissen
enthaltenen Informationen. Die Aktiondre werden daher darauf hingewiesen, dass sie ein Exemplar des

Berichts des Abschlussprifers zusammen mit den begleitenden Finanzinformationen am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft per E-Mail an den Gesellschaftssekretér (lerato.matlosa@sibanyestillwater.com) anfordern
sollten, um ein vollstandiges Verstandnis der Art des Auftrags des Abschlusspriifers zu erhalten.

18. Segmentberichterstattung

Zahlen in Millionen

Fir die sechs Monate bis zum 31. Dezenber 2022 (ungeprift)

GRUPPE

SA- Rand I nsgesamt  Gesant US PGM

Ei nnahnen 67,909 21, 960
Unt eri rdi sch 45, 437 6, 011
Ober fl ache 5,556 -
Recycl i ng/ Ver ar bei t ung 16, 916 15, 949
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und (47,512) (18, 892)
Wer t m nder ungen

Unterirdisch (26, 897) (3,619)
oer f| &che (3,836) -
Recycl i ng/ Ver ar bei t ung (16, 779) (15, 273)
Sonsti ge Nettokosten3 (1, 847) (83)
Ber ei ni gt es EBI TDA 18, 550 2,985
Anortisation und Abschrei bung (3,863) (1, 379)
Zi nsertréage 614 143
Fi nanzauf wand (1, 378) (507)
Akt i enbasi erte Vergitungen (106) (17)
Netto Sonsti ged (2,742) (156)
Ni cht zugrunde |iegende Postenb (275) (7)
Li zenzgebihr en und Kohl enst of f st euer (865) -
Gewi nn vor Steuern 9, 935 1, 062
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Lauf ende Best euerung (4, 345) (318)
Latente Steuern 1, 049 202
Gewi nn/ (Verlust) fir den Berichtszeitraum 6, 639 946
Verantwortlich fir

Ei gent Grer der Muttergesell schaft 6, 380 946
I nhaber ni cht beherrschender Anteile 259 -
Nachhal ti ge | nvestitionsausgaben (2,997) (807)
Entwi ckl ung der Erzreserven (3,956) (1, 610)
Wachst unspr oj ekt e (2,802) (815)
I nvestitionsausgaben insgesant (9, 755) (3,232

GRUPPE

US- Dol | ar s6 I nsgesamt  Gesam US PGM

Ei nnahnmen 3,878 1, 248
Unterirdi sch 2,595 337
oer f 1l &che 321 -
Recycl i ng/ Ver ar bei t ung 962 911
Ursat zkost en vor Abschrei bungen und (2,721) (1,079)
Wert mi nder ungen

Unterirdisch (1, 544) (207)
Qoer fl ache (221) -
Recycl i ng/ Ver ar bei t ung (956) (872)
Sonsti ge Nettokosten3 (112) (5)
Ber ei ni gt es EBI TDA 1, 045 164
Anortisation und Abschrei bung (224) (79)
Zi nsertréage 35 9
Fi nanzauf wand (78) (29)
Akt i enbasi erte Vergitungen (6) (1)
Netto Sonsti ged (170) (9)
Ni cht zugrunde |iegende Posten5 (15) -
Li zenzgebihren und Kohl enst of f st euer (49) -
Gewi nn vor Steuern 538 55
Lauf ende Best euerung (246) (18)
Latente Steuern 67 12
Gewi nn/ (Verlust) fir den Berichtszeitraum 359 49
Verantwortlich fir

Ei gent Urer der Muttergesell schaft 344 49
I nhaber nicht beherrschender Anteile 15 -
Nachhal ti ge | nvestitionsausgaben (175) (47)
Entwi ckl ung der Erzreserven (232) (93)
Wachst unspr oj ekt e (167) (48)
I nvestitionsausgaben insgesant (574) (188)
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1 Die Posten der Konzernzentrale und die Uberleitungsposten stellen die Posten dar, die zur Uberleitung der
Segmentdaten zu den Summen des verkirzten konsolidierten Abschlusses dienen. Dies stellt kein separates
Segment dar, da es keine Einnahmen generiert. Die Unternehmensgruppe umfasst die Wheaton
Stream-Transaktion und die Kosten der Unternehmenstransaktion.

2 Corporate und Ausgleichsposten fir Battery Metals beinhalten einen Nettoverlust von 143 Millionen R fir
Keliber

3 Die sonstigen Nettokosten bestehen aus Dienstleistungsunternehmen und sonstigen Ertrdgen (167 Mio. R)
und sonstigen Kosten, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, mit Ausnahme des Verlusts aus
der Entkonsolidierung des Bapo Trust (309 Mio. R), und beinhalten Leasingzahlungen (74 Mio. R), um mit
der bereinigten EBITDA-Uberleitung in Anmerkung 11.1 tibereinzustimmen.

4 Netto-Sonstiges besteht aus Verlusten aus Finanzinstrumenten, Verlusten aus
Fremdwahrungsdifferenzen, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, Anderung der Schatzung
von Umweltsanierungsverpflichtungen und Rickforderungsanspriichen und -verbindlichkeiten (Ertrage in
Hohe von 71 Mio. R) sowie der Aufrechnung der in Fuf3note 3 oben genannten Leasingzahlungen. Der
Posten Konzern- und Uberleitungsposten Sonstige enthalt den Anteil am Ergebnis der nach der
Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen nach Steuern, wie im Gewinn oder Verlust angegeben.

5 Die nicht zugrundeliegenden Posten bestehen aus dem Gewinn aus der VeraufRerung von Sachanlagen,
der Rickgéangigmachung von Wertminderungen, Restrukturierungskosten und Transaktionskosten, wie in
der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, sowie aus dem Gewinn aus dem Verkauf von Lonmin Canada
(145 Mio. R), dem Verlust aus der Entkonsolidierung des Bapo Trust (309 Mio. R) und den Einnahmen aus
der betrieblichen Gesundheitsfiirsorge, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefihrt.

6 Der durchschnittliche Wechselkurs fir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022 betrug R17,33/US$.

Zahlen in M11lionen

GRUPPE Us- PGVt O

SA- Rand I nsgesamt Gesant US PGM l
Ei nnahnen 70, 379 24, 130
Unt eri rdi sch 46, 888 7,812
Ober fl &che 5, 000 -
Recycl i ng 18, 491 16, 318
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und (47, 025) (19, 560)
Wer t m nder ungen

Unterirdisch (25, 837) (3,840)
oer f | &che (3,343) -
Recycl i ng (17, 845) (15, 720)
Sonsti ge Nettokosten4 (793) 49
Ber ei ni gt es EBI TDA 22,561 4,619
Anortisation und Abschrei bung (3, 224) (1, 424)
Zi nsertréage 589 166
Fi nanzauf wand (1, 462) (445)
Akt i enbasi erte Vergitungen (112) (30)
Netto Sonsti geb 600 (87)
Ni cht zugrunde |iegende Posten6 (24) 2
Li zenzgebihr en und Kohl enst of f st euer (959) -
Gewi nn vor Steuern 17, 969 2,801
Lauf ende Best euerung (4,937) (337)
Latente Steuern (691) 113
Gewi nn/ (Verlust) fir den Berichtszeitraum 12, 341 2,577
Verantwortlich fr

Ei gent Gner der Miuttergesell schaft 12,016 2,577
I nhaber nicht beherrschender Anteile 325 -
Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben (1, 949) (378)
Ent wi ckl ung der Erzreserven (2,684) (1, 277)
Wachst unspr oj ekt e (1,511) (530)
I nvestitionsausgaben insgesant (6,144) (2,185)

22.05.2025 Seite 62/96



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GRUPPE

US- Dol | ars7 I nsgesamt Gesant US PGM

Ei nnahnen 4,570 1, 567
Unterirdisch 3,045 507
Qoer fl &che 324 -
Recycl i ng 1, 201 1, 060
Ursat zkost en vor Abschrei bungen und (3,054) (1, 270)
Wert mi nder ungen

Unterirdisch (1,678) (249)
Qoer fl &che (217) -
Recycl i ng (1, 159) (1, 021)
Sonsti ge Nettokostend (51) 3
Ber ei ni gt es EBI TDA 1, 465 300
Anortisation und Abschrei bung (209) (92)
Zi nsertréage 38 10
Fi nanzauf wand (95) (29)
Akt i enbasi erte Vergitungen (7) (2)
Netto Sonsti geb 40 (6)
Ni cht zugrunde |iegende Posten6 (1) -
Li zenzgebihren und Kohl enst of f st euer (62) -
Gewi nn vor Steuern 1,169 181
Lauf ende Best euerung (321) (22)
Latente Steuern (45) 7
Gewi nn/ (Verlust) fir den Berichtszeitraum 803 166
Verantwortlich fir: -
Ei gent Umrer der Muttergesell schaft 782 166
| nhaber nicht beherrschender Anteile 21 -
Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben (126) (25)
Entwi ckl ung der Erzreserven (174) (83)
Wachst unspr oj ekt e (97) (34)
I nvestitionsausgaben insgesant (397) (142)
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1 Die Posten der Konzernzentrale und die Uberleitungsposten stellen die Posten dar, die zur Uberleitung der
Segmentdaten zu den Summen des verkirzten konsolidierten Abschlusses dienen. Dies stellt kein separates
Segment dar, da es keine Einnahmen generiert. Die Unternehmensgruppe umfasst die Wheaton
Stream-Transaktion und die Kosten der Unternehmenstransaktion.

2 Die Ergebnisse von Battery Metals fiir die sechs Monate bis zum 30. Juni 2022 beinhalten die Ergebnisse
von Sandouville fur die funf Monate seit der Ubernahme (siehe Anmerkung 10.2)

3 Unternehmens- und Uberleitungsposten fiir Battery Metals beinhalten Keliber seit dem effektiven Datum

der Ubernahme (siehe Anmerkung 10.1)

4 Die sonstigen Nettokosten bestehen aus Dienstleistungsunternehmen und sonstigen Ertragen (726 Mio. R)

und sonstigen Kosten, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefihrt, und beinhalten

Leasingzahlungen (89 Mio. R), um mit der bereinigten EBITDA-Uberleitung in Anmerkung 11.1

Ubereinzustimmen.

5 Netto-Sonstiges besteht aus Verlusten aus Finanzinstrumenten, Verlusten aus Wechselkursdifferenzen,
wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, und der Aufrechnung der in Fuf3note 4 oben erwahnten
Leasingzahlungen. Unternehmens- und Uberleitungsposten Netto-Sonstiges umfasst den Anteil am Ergebnis
von nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen nach Steuern, wie in der Gewinn- und

Verlustrechnung angegeben.

6 Die nicht zugrundeliegenden Posten bestehen aus Gewinnen aus der Verdul3erung von Sachanlagen,
Wertminderungen, Restrukturierungskosten und Transaktionskosten, wie in der Gewinn- und
Verlustrechnung aufgefiihrt, sowie aus nicht zahlungswirksamen Gewinnen aus der Abmeldung einer
Tochtergesellschaft in der Gruppe (R1 Mio.) und Einnahmen aus der betrieblichen Gesundheitsversorgung,

wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefuhrt.

7 Der durchschnittliche Wechselkurs fiir die sechs Monate bis zum 30. Juni 2022 betrug 15,40 R/US$.

Die Zahlen sind in MIIlionen

GRUPPE
SA- Rand I nsgesam Gesant US PGM
Ei nnahnen 82, 241 29,918
Unt erirdisch 55, 248 8,622
Ober fl &che 5,697 -
Recycl i ng 21, 296 21, 296
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und (52, 860) (24, 755)
Wer t m nder ungen
Unterirdisch (28, 802) (4, 216)
oer f | &che (3,519) -
Recycl i ng (20, 539) (20, 539)
Sonsti ge Nettokosten2 (1, 324) 2
Ber ei ni gt es EBI TDA 28, 057 5, 165
Anortisation und Abschrei bung (4, 495) (1, 429)
Zi nsertréage 578 163
Fi nanzauf wand (1, 235) (463)
Akt i enbasi erte Vergitungen (85) (8)
Netto Sonsti ge3 (3,092) 556
Ni cht zugrunde |iegende Posten4 (5, 481) (230)
Li zenzgebihren und Kohl enst of f st euer (1,073) -
Gewi nn vor Steuern 13,174 3,754
Lauf ende Best euerung (5, 675) (582)
Latente Steuern 978 (150)
Gewi nn/ (Verlust) fir den Berichtszeitraum 8,477 3,022
Verantwortlich fr
Ei gent Gner der Mittergesell schaft 8,218 3,022
I nhaber nicht beherrschender Anteile 259 -
Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben (2, 469) (294)
Ent wi ckl ung der Erzreserven (2,954) (772)
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Wachst unspr oj ekt e
I nvestitionsausgaben insgesant

US- Dol | ar s5

Ei nnahnmen

Unterirdisch

Qoer fl &che

Recycl i ng

Ursat zkost en vor Abschrei bungen und
Wert mi nder ungen

Unterirdisch

Qoer fl &che

Recycl i ng

Sonsti ge Nettokosten2

Ber ei ni gt es EBI TDA

Anortisation und Abschrei bung

Zi nsertréage

Fi nanzauf wand

Akt i enbasi erte Vergitungen

Netto Sonsti ge3

Ni cht zugrunde |iegende Postend

Li zenzgebuhren und Kohl enst of f st euer

Gewi nn vor Steuern

Lauf ende Best euerung

Latente Steuern

Gewi nn/ (Verlust) fur den Berichtszeitraum

Verantwortlich fir

Ei gent imer der Muttergesell schaft

| nhaber nicht beherrschender Anteile

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Wachst unspr oj ekt e

I nvestitionsausgaben insgesant

(1, 731)
(7, 154)

GRUPPE
I nsgesant

5, 461
3, 662
380
1,419
(3,521)

(1,919)

(1,194)
(2, 260)

Gesant US PGV

1,991
572

1, 419

(1, 650)

(282)

(1, 368)

341
(96)
11
(31)
(1)
38
(16)
246
(38)
(10)
198

198

(19)
(52)
(79)
(150)
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1 Die Posten der Konzernzentrale und die Uberleitungsposten stellen die Posten dar, die zur Uberleitung der
Segmentdaten zu den Summen des verkilrzten konsolidierten Abschlusses dienen. Dies stellt kein separates
Segment dar, da es keine Einnahmen generiert. Die Konzernzentrale umfasst die Wheaton
Stream-Transaktion, die erstmalige Erfassung von Investitionen in Batteriemetalle, Unternehmenssteuern,
Zinsen und Transaktionskosten der Gesellschaft.

2 Die sonstigen Nettokosten bestehen aus Dienstleistungsunternehmen und sonstigen Ertragen (R288 Mio.)
und sonstigen Kosten, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefihrt, mit Ausnahme des nicht
zahlungswirksamen Verlusts aufgrund der Verwasserung von Anteilen an einem
Gemeinschaftsunternehmen (R2 Mio.), und beinhalten Leasingzahlungen (R71 Mio.), um mit der bereinigten
EBITDA-Uberleitung in Anmerkung 11.1 iibereinzustimmen.

3 Netto-Sonstiges besteht aus Gewinnen aus Finanzinstrumenten, Verlusten aus
Fremdwahrungsdifferenzen, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, Anderung der Schatzung
von Umweltsanierungsverpflichtungen und Rickforderungsanspriichen und -verbindlichkeiten (Ertrage in
Hohe von 162 Mio. R) sowie der Aufrechnung der in Fu3note 2 oben erwéhnten Leasingzahlungen. Der
Posten Konzern- und Uberleitungsposten Sonstige enthélt den Anteil am Ergebnis der nach der
Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen nach Steuern, wie im Gewinn oder Verlust angegeben.

4 Zu den nicht-operativen Posten gehdren der Gewinn aus der VeraufRerung von Sachanlagen,
Wertminderungen, die eine Wertminderung der Bergbauaktiva von Driefontein, Kloof und Beatrix in Hohe
von 12 Mio. R2, 642 Mio. Rz bzw. 293 Mio. R2 beinhalten, Umstrukturierungskosten, Transaktionskosten und
Vorfalligkeitsentschadigungen fiir die Anleihen 2022 und 2025, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung
aufgefiihrt, sowie ein nicht-liquiditatswirksamer Verlust aus der Verwasserung von Anteilen an einem
Gemeinschaftsunternehmen (2 Mio. R?), der Gewinn aus dem Verkauf des St. Helena Hospitals (16 Mio. R?)
und Aufwendungen fiir die betriebliche Gesundheitsfirsorge, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung
aufgefihrt.

5 Der durchschnittliche Wechselkurs fir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2021 betrug 15,03 R/USS$.

Die Zahlen sind in MIIlionen

GRUPPE

SA- Rand I nsgesamt Gesant US PGM

Ei nnahnen 138, 288 46, 090
Unt erirdisch 92, 325 13, 823
Ober fl &che 10, 556 -
Recycl i ng/ Ver ar bei t ung 35, 407 32, 267
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und (94, 537) (38, 452)
Wer t m nder ungen

Unterirdisch (52, 734) (7,459)
oer f | &che (7,179) -
Recycl i ng/ Ver ar bei t ung (34, 624) (30, 993)
Sonsti ge Nettokosten4 (2, 640) (34)
Ber ei ni gt es EBI TDA 41,111 7,604
Anortisation und Abschrei bung (7,087) (2,803)
Zi nsertréage 1, 203 309
Fi nanzauf wand (2, 840) (952)
Akt i enbasi erte Vergitungen (218) (47)
Netto Sonsti geb (2,142) (243)
Ni cht zugrunde |iegende Posten6 (299) (5)
Li zenzgebihren und Kohl enst of f st euer (1, 824) -
Gewi nn vor Steuern 27,904 3,863
Lauf ende Best euerung (9, 282) (655)
Latente Steuern 358 315
Gewi nn/ (Verlust) far das Jahr 18, 980 3,523
Verantwortlich fr

Ei gent Gner der Mittergesell schaft 18, 396 3,523
I nhaber nicht beherrschender Anteile 584 -
Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben (4, 946) (1, 185)
Ent wi ckl ung der Erzreserven (6, 640) (2,887)

22.05.2025 Seite 66/96

US- PGM



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Wachst unspr oj ekt e
I nvestitionsausgaben insgesant

US- Dol | ars7

Ei nnahnmen

Unterirdisch

Qoer fl &che

Recycl i ng/ Ver ar bei t ung

Ursat zkost en vor Abschrei bungen und
Wert mi nder ungen

Unterirdisch

Qoer fl &che

Recycl i ng/ Ver ar bei t ung

Sonsti ge Nettokosten4

Ber ei ni gt es EBI TDA

Anortisation und Abschrei bung

Zi nsertréage

Fi nanzauf wand

Akt i enbasi erte Vergitungen

Netto Sonsti geb5

Ni cht zugrunde |iegende Posten6

Li zenzgebuhren und Kohl enst of f st euer

Gewi nn vor Steuern

Lauf ende Best euerung

Latente Steuern

Gewi nn/ (Verlust) fur das Jahr

Verantwortlich fir

Ei gent imer der Muttergesell schaft

I nhaber nicht beherrschender Anteile

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Wachst unspr oj ekt e

I nvestitionsausgaben insgesant

(4,313) (1, 345)
(15, 899) (5, 417)
GRUPPE

I nsgesamt Gesant US PGM

8, 448 2, 815
5, 640 844
645 -
2,163 1,971
(5, 775) (2, 349)
(3, 222) (456)
(438) -
(2, 115) (1, 893)
(163) (2)
2,510 464
(433) (171)
73 19
(173) (58)
(13) (3)
(130) (15)
(16) -
(111) -
1, 707 236
(567) (40)
22 19
1,162 215
1,126 215
36 -
(301) (72)
(406) (176)
(264) (82)
(971) (330)
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1 Die Posten der Konzernzentrale und die Uberleitungsposten stellen die Posten dar, die zur Uberleitung der
Segmentdaten zu den Summen des verkirzten konsolidierten Abschlusses dienen. Dies stellt kein separates
Segment dar, da es keine Einnahmen generiert. Die Unternehmensgruppe umfasst die Wheaton
Stream-Transaktion und die Kosten fir Unternehmenstransaktionen.

2 Die Ergebnisse von Battery Metals fiir das am 31. Dezember 2022 endende Jahr beinhalten die
Ergebnisse von Sandouville fiir die elf Monate seit der Ubernahme (siehe Anmerkung 10.2)

3 Unternehmens- und Uberleitungsposten fir Battery Metals beinhalten einen Nettoverlust von 143 Millionen
R fur Keliber seit dem effektiven Datum der Ubernahme (siehe Anmerkung 10.1)

4 Die sonstigen Nettokosten bestehen aus Dienstleistungsunternehmen und sonstigen Ertragen (R893 Mio.)
und sonstigen Kosten, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, mit Ausnahme des Verlusts aus
der Entkonsolidierung des Bapo Trust (R309 Mio.), und beinhalten Leasingzahlungen (R163 Mio.), um mit
der bereinigten EBITDA-Uberleitung in Anmerkung 11.1 tibereinzustimmen.

5 Netto-Sonstiges besteht aus Verlusten aus Finanzinstrumenten, Verlusten aus
Fremdwahrungsdifferenzen, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, Anderung der Schatzung
von Umweltsanierungsverpflichtungen und Rickforderungsanspriichen und -verbindlichkeiten (Ertrage in
Hohe von 71 Mio. R) sowie der Aufrechnung der in Ful3note 4 oben erwéhnten Leasingzahlungen. Der
Posten Konzern- und Uberleitungsposten Sonstige enthélt den Anteil am Ergebnis der nach der
Equity-Methode bilanzierten Beteiligungen nach Steuern, wie im Gewinn oder Verlust angegeben.

6 Die nicht zugrundeliegenden Posten bestehen aus dem Gewinn aus der VeraufRerung von Sachanlagen,
der Rickgéangigmachung von Wertminderungen, Restrukturierungskosten und Transaktionskosten, wie in
der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, sowie aus dem nicht zahlungswirksamen Gewinn aus der
Ausbuchung einer Tochtergesellschaft aus dem Konzern (R1 Mio.), dem Gewinn aus dem Verkauf von
Lonmin Canada (145 Mio.), dem Verlust aus der Entkonsolidierung des Bapo Trust (309 Mio.) und den
Einnahmen aus der betrieblichen Gesundheitsfiirsorge, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt.

7 Der durchschnittliche Wechselkurs fur das Jahr bis zum 31. Dezember 2022 betrug R16,37/US$.

Die Zahlen sind in MIIlionen

GRUPPE

SA- Rand | nsgesam Gesant US PGM

Ei nnahnen 172,194 59, 053
Unt eri rdi sch 120, 403 18, 343
Ober fl ache 11, 081 -
Recycl i ng 40,710 40,710
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und (101, 013) (46, 787)
Wer t m nder ungen

Unterirdisch (54, 989) (7,567)
oer f | &che (6,804) -
Recycl i ng (39, 220) (39, 220)
Sonsti ge Nettokosten2 (2,575) (10)
Ber ei ni gt es EBI TDA 68, 606 12, 256
Anortisation und Abschrei bung (8, 293) (2,601)
Zi nsertréage 1, 202 382
Fi nanzauf wand (2, 496) (954)
Akt i enbasi erte Vergitungen (383) (73)
Netto Sonsti ge3 (2,832) 238
Ni cht zugrunde |iegende Posten4 (5, 529) (278)
Li zenzgebihren und Kohl enst of f st euer (2,718) -
Gewi nn vor Steuern 47, 557 8,970
Lauf ende Best euerung (13, 506) (1, 422)
Latente Steuern (255) (89)
Gewi nn/ (Verlust) fir das Jahr 33, 796 7,459
Verantwortlich fr

Ei gent Gner der Miuttergesell schaft 33, 054 7,459
I nhaber nicht beherrschender Anteile 742 -
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Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben
Ent wi ckl ung der Erzreserven
Wachst unspr oj ekt e

I nvestitionsausgaben insgesant

US- Dol | ar s5

Ei nnahnmen

Unterirdisch

Qoer fl ache

Recycl i ng

Ursat zkost en vor Abschrei bungen und
Wert mi nder ungen

Unterirdisch

Qoer fl ache

Recycl i ng

Sonsti ge Nettokosten2

Ber ei ni gt es EBI TDA

Anortisation und Abschrei bung

Zi nsertréage

Fi nanzauf wand

Akt i enbasi erte Vergitungen

Netto Sonsti ge3

Ni cht zugrunde |iegende Postend

Li zenzgebuhren und Kohl enst of f st euer

Gewi nn vor Steuern

Lauf ende Best euerung

Latente Steuern

Gewi nn/ (Verlust) fur das Jahr

Verantwortlich fur

Ei gent imer der Muttergesell schaft

| nhaber nicht beherrschender Anteile

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben5

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Wachst unspr oj ekt e

I nvestitionsausgaben insgesant

(4,119)
(5, 535)
(3, 086)
(12, 740)

GRUPPE
I nsgesant

11, 643
8, 140
750
2,753
(6, 830)

(3,718)
(460)
(2, 652)
(174)
4, 639
(561)
81
(169)
(26)
(192)
(374)
(184)
3, 214

(796)
(1, 354)
(2, 411)
(4,561)

Gesant US PGV

3,993
1, 240

2,753
(3, 164)

(512)

(2, 652)
(1)
828

(176)
26
(65)
(5)
16
(19)
605
(96)

(6)
503

503

(53)
(92)
(163)
(308)
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1 Die Posten der Konzernzentrale und die Uberleitungsposten stellen die Posten dar, die zur Uberleitung der
Segmentdaten zu den Summen des verkilrzten konsolidierten Abschlusses dienen. Dies stellt kein separates
Segment dar, da es keine Einnahmen generiert. Die Konzernzentrale umfasst die Wheaton
Stream-Transaktion, die erstmalige Erfassung von Investitionen in Batteriemetalle, Unternehmenssteuern,
Zinsen und Transaktionskosten der Gesellschaft.

2 Die sonstigen Nettokosten bestehen aus Dienstleistungsunternehmen und sonstigen Ertragen in Héhe von
R 581 Mio. und sonstigen Kosten, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefihrt, mit Ausnahme des
nicht zahlungswirksamen Verlusts aufgrund der Verwéasserung von Anteilen an einem
Gemeinschaftsunternehmen (R 4 Mio.), und beinhalten Leasingzahlungen (R 142 Mio.), um mit der
bereinigten EBITDA-Uberleitung in Anmerkung 11.1 tibereinzustimmen.

3 Netto-Sonstiges besteht aus Gewinnen aus Finanzinstrumenten, Verlusten aus
Fremdwahrungsdifferenzen, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt, Anderung der Schatzung
von Umweltsanierungsverpflichtungen und Rickforderungsanspriichen und -verbindlichkeiten (167 Mio. R)
sowie der Aufrechnung der in Ful3note 2 oben erwéahnten Leasingzahlungen. Der Posten Konzern- und
Uberleitungsposten Sonstige enthélt den Anteil am Ergebnis der nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen nach Steuern, wie in der Gewinn- und Verlustrechnung angegeben.

4 Zu den nicht-operativen Posten gehdren Gewinne aus der VeraufRerung von Sachanlagen,
Wertminderungen (einschlie3lich Wertminderungen der Bergbauaktiva von Driefontein, Kloof und Beatrix in
Hohe von R212 Mio., R3.642 Mio. bzw. R1.293 Mio.), Umstrukturierungskosten, Transaktionskosten und
Vorfélligkeitsentschadigungen fur die Anleihen 2022 und 2025, wie im Gewinn oder Verlust aufgefihrt, sowie
nicht-liquiditatswirksame Verluste aus der Verwasserung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen (R4
Mio.), Gewinne aus dem Verkauf des St. Helena Hospital (R16 Mio.) und Gewinne aus der betrieblichen
Gesundheitsfursorge, wie im Gewinn oder Verlust aufgefuhrt.

5 Der durchschnittliche Wechselkurs fiir das am 31. Dezember 2021 endende Jahr betrug R14,79/US$.
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ALL-1 N-KOSTEN - SECHS MONATE

PGW Betri ebe in den USA und SA-

Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert mi nderungen3

Li zenzgebiihr en

Kohl enst of f st euer

Kosten fir die Genei nschaft

Ver anderung der Best ande

Akt i enbasi erte Vergitungen4

Rehabi l i tati onszi nsen und Anprti sati onen5

Pacht vertrage

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse

Total All-in-sustaining Kosten6

Pl us: Unt ernehnenskost en, Wachstum und | nvestiti onsausgaben

Total All-in-Kosten6

PGW Pr odukt i on

Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en

Pauschal preis

R' MI1lion

4Eoz - 2Eoz

kg

R/ 4Eoz - R/ 2Eoz

US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz

R/ 4Eoz - R/ 2Eoz

US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz
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Der durchschnittliche Wechselkurs fir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022, 30. Juni 2022 und 31.
Dezember 2021 betrug R17,33/US$, R15,40/US$ bzw. R15,03/US$
Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana beinhalten die Produktion und die Kosten im
Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat (PoC) von Dritten. Fiir eine Uberleitung der Betriebskosten,
AISC und AIC ohne PoC von Dritten, siehe "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fur Total
US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Sechs Monate" und "Uberleitung der AISC und AIC ohne
PoC von Dritten fur Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Sechs Monate".

2 Die Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm umgerechnet
und die Leistung wird in SA-Rand umgerechnet. Zusétzlich zur Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe
verarbeitet der Betrieb verschiedene Recycling-Materialien, die in den Statistiken fur die
2E-PGM-Produktion, die nachhaltigen Gesamtkosten und die Gesamtkosten nicht enthalten sind.

3 Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung beinhalten alle Bergbau- und Verarbeitungskosten,
Veredelungskosten fur Dritte, allgemeine und administrative Kosten des Unternehmens sowie
Genehmigungskosten.

4 Anteilsbasierte Vergutungen werden auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts zum Zeitpunkt der
erstmaligen Erfassung berechnet und beinhalten nicht die Anpassung der anteilsbasierten
Vergutungsverpflichtung mit Barausgleich an den beizulegenden Zeitwert zum Berichtszeitpunkt.

5 Rehabilitierung umfasst die Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Verpflichtung zur Umweltsanierung
und die Amortisation der damit verbundenen aktivierten Rehabilitationskosten. Die Zinsbelastung im
Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung und die Abschreibung der kapitalisierten
Sanierungskosten spiegeln die periodischen Sanierungskosten im Zusammenhang mit der laufenden
PGM-Produktion wider

6 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Unze (und Kilogramm) und die All-in-Kosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einer Periode durch die gesamte 4E/2E PGM-Produktion
in derselben Periode geteilt werden.

Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fiir Total US und SA PGM, Total SA PGM und
Marikana - Sechs Monate
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Gesant US und SA PGM Gesant SA PGV

Unsat zkosten vor Anortisation und Abschrei bung, wie in der obigen Tabelle angegeben
Best andsver anderungen wi e in der obi gen Tabel |l e angegeben

Abziglich: Unsat zkosten fir Chrom

Gesant bet ri ebskosten einschlieRlich PoC fir Dritte

Abziglich: Anschaffungskosten fur PoC

Gesant bet ri ebskosten ohne PoC fir Dritte

PGW Produktion wie in der obigen Tabell e angegeben

Weni ger: M nosenprodukti on

PGW Pr odukti on ohne M nobsa

Weni ger: PoC- Produktion

PGw Pr odukti on ohne M npbsa und PoC von Dritten

PGw Pr odukti on einschlieBlich Mnmsa und ohne PoC von Dritten
Cef r ast e/ behandel t e Tonnen

Weni ger: M npbsen Tonnen

PGw Tonnen ohne M npbsa und PoC von Dritten
Betri ebskosten ei nschlie3lich PoC von Dritten

Betri ebskosten ohne PoC fir Dritte

Uberleitung von AISC und AIC ohne PoC von Dritten fiir Total US und SA PGM, Total SA PGM und
Marikana - Sechs Monate

Gesant US und SA PGM Gesant SA PGM

Gesante All-inustaining-Kosten, wie in der obigen Tabell e angegeben

Abzuglich: Anschaf fungskosten fir PoC

H nzuf igen: Nebenprodukt-Kredit von PoC

Total All-in-sustaining Kosten ohne PoC von Dritten

Pl us: Unt ernehnenskost en, Wachstum und | nvestiti onsausgaben

I nsgesam Al |l -in-Kosten ohne PoC von Dritten

PGMW Pr odukti on ohne M nosa und PoC von Dritten

Al'l -in-Nachhal ti ge Kosten ohne PoC von Dritten

Al'l -in-Kosten ohne PoC von Dritten

SA- ol dgeschafte

Unrsat zkost en vor Abschrei bungen und Wertm nderungenl
Li zenzgeblhren

Kohl enst of f st euer

Kosten fir die Gemei nschaft

Akt i enbasi erte Vergitungen2
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Rehabi l i tati onszi nsen und Anorti sati onen3

Pacht vertréage

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ge | nvestitionsausgaben

Weni ger: Kredit fur Nebenerzeugni sse

Total All-in-sustaining Kosten4

Pl us: Unt ernehnmenskost en, Wachstum und I nvestiti onsausgaben
Total All-in-Kosten4

Ver kauftes Gold

Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en
Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en

Pauschal prei s

Der durchschnittliche Wechselkurs fiir die sechs Monate bis zum 31. Dezember 2022, 30. Juni 2022 und 31.
Dezember 2021 betrug R17,33/US$, R15,40/US$ bzw. R15,03/US$
BRYZSHRNPIdRliren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung beinhalten alle Bergbau- und Verarbeitungskosten,
Veredelungskosten fur Dritte, allgemeine und administrative Kosten des Unternehmens sowie
Genehmigungskosten.

2 Anteilsbasierte Vergutungen werden auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bei der erstmaligen
Erfassung berechnet und beinhalten nicht die Anpassung der anteilsbasierten Vergitungsverpflichtung mit
Barausgleich an den beizulegenden Zeitwert zum Berichtszeitpunkt.

3 Die Rehabilitierung umfasst die Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung
und die Abschreibung der damit verbundenen aktivierten Rehabilitierungskosten. Die Zinsbelastung im
Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung und die Abschreibung der kapitalisierten
Sanierungskosten spiegeln die periodischen Sanierungskosten im Zusammenhang mit der laufenden
Goldproduktion wider

4 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieRen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fir die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Kapitalausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Kilogramm (und Unze) und die All-in-Kosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch das gesamte im selben Zeitraum
verkaufte Gold dividiert werden.
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WESENTLICHE MERKMALE UND KOSTENBENCHMARKS - JAHR

PGW Betri ebe in den USA und SA

Zur echenbar

Pr odukt i on
Cef r ast e/ behandel t e Tonnen 000' t Dezenber
Dezenber
Pfl anzenkopfsorte g/t Dezenber
Dezenber
Rickf | isse aus Pfl anzen % Dezenber
Dezenber
Ausbeut e g/t Dezenber
Dezenber
PGW Pr odukt i on3 4Eoz - 2Eoz Dezenber
Dezenber
PGM ver kauft 4 4Eoz - 2Eoz Dezenber
Dezenber
Prei s und Kostenb
Durchschnittlicher PGV Korbprei s6 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Durchschnittlicher PGW Kor bprei s6 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Betri ebskost en7 Rt Dezenber
Dezenber
Betri ebskost en7 US$/ t Dezenber
Dezenber
Betri ebskost en7 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Betri ebskost en7 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Ber ei ni gt e EBI TDA- Mar ge8 % Dezenber
Dezenber
Nachhal ti ge Gesant kost en9 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Dauer haft e Gesant kost en9 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Al -in Kosten9 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
Al'l-in Kosten9 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber
Dezenber
I nvestitionsausgaben5
Ent wi ckl ung der Erzreserven Rm Dezenber
Dezenber
Nachhal ti ges Kapital Rm Dezenber
Dezenber
Unt er nehnen und Projekte Rm Dezenber
Dezenber
I nvestitionsausgaben insgesant Rm Dezenber
Dezenber
I nvestitionsausgaben insgesant us$m Dezenber
Dezenber

Die durchschnittlichen Wechselkurse fiir das am 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 endende Jahr
betrugen R16,37/US$ bzw. R14,79/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Bei Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana sind die Produktion und die Kosten im
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Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat (PoC) von Dritten nicht beriicksichtigt. Fur eine Uberleitung
der Betriebskosten, AISC und AIC ohne PoC von Dritten, siehe "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC
von Dritten fir Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Jahr" und "Uberleitung der AISC und
AIC ohne PoC von Dritten fur Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Jahr".

2 Die Untertageproduktion der US-amerikanischen PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm
umgerechnet, und die Leistung wird in Rand umgerechnet. Zusatzlich zur Untertageproduktion der
US-amerikanischen PGM-Betriebe verarbeitet der Betrieb verschiedene Recyclingmaterialien, die von den
oben genannten Statistiken ausgeschlossen sind und in der PGM-Recycling-Tabelle auf der nachsten Seite
detailliert aufgefuihrt werden

3 Die Produktion pro Produkt - siehe Prill-Split-Tabelle auf der néchsten Seite
4 Verkaufte PGM enthalten die verkauften PoC-Unzen von Dritten

5 Die Benchmarks fir die Stiickkosten und Investitionen der PGM-Betriebe in den USA und in Sudafrika
insgesamt schlief3en die Finanzergebnisse von Mimosa aus, das nach der Equity-Methode bilanziert wird
und nicht in den Umsatzerlésen und Umsatzkosten enthalten ist.

6 Der durchschnittliche PGM-Korbpreis ist der PGM-Erl6s pro 4E/2E-Unze vor einer Anpassung des
Konzentratkaufs.

7 Die Betriebskosten sind die durchschnittlichen Produktionskosten, und die Betriebskosten pro Tonne
werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und Bestandsverénderungen in einem
Zeitraum durch die im selben Zeitraum gefrasten/verarbeiteten Tonnen geteilt werden, und die
Betriebskosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen
und Bestandsveranderungen in einem Zeitraum durch die im selben Zeitraum produzierten PGM geteilt
werden.

8 Die bereinigte EBITDA-Marge wird berechnet, indem das bereinigte EBITDA durch den Umsatz geteilt
wird.

9 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Unze (und Kilogramm) und die All-in-Kosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einer Periode durch die gesamte 4E/2E PGM-Produktion
in derselben Periode geteilt werden. Fir eine Uberleitung der Umsatzkosten vor Abschreibungen zu den
All-in-Kosten siehe "All-in-Kosten - Jahr".

Bergbau - PGM Prill Split einschlieBlich PoC fir Dritte, ohne Recyclingaktivitaten

GRUPPE PGM
Dezenber 2022
%
Platin -1, 124, 891- -52-%
Pal | adi um - 841, 330- -39-%
Rhodi um - 153, 401- -7%
Gol d -32, 319- -2%
PGW Pr odukti on 4E/ 2E -2,151, 941- -100%
Rut heni um - 243, 869-
I ridium -61, 501-
I nsgesant 6E/ 2E -2,457, 311-

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

-1, 007, -
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Recycling in US-Betrieben

Durchschnittliche Katal ysatorzufuhr/ Tag

I nsgesamt verarbeitet

Er | aubt

Gekauf t

PGM ei ngespei st

PGM ver kauf t

PGM tol | ed zuriickgegeben

SA- Gol dgeschafte

Pr odukt i on
Cef r ast e/ behandel t e Tonnen

Ausbeut e

Produziertes CGold

Ver kauftes Gold

Prei s und Kosten
Er hal t ener Gol dpreis

Er hal t ener Gol dpreis

Betri ebskost enl

Ber ei ni gt e EBI TDA- Mar ge2
Nachhal ti ge Gesant kost en3
Dauer haft e Gesant kost en2
Al -in Kosten3
Al -in Kosten2

I nvestitionsausgaben
Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ges Kapita
Unt er nehnen und Proj ekt e4
I nvestitionsausgaben insgesant

I nvestitionsausgaben insgesant

000' t
g/t
kg
0z
kg

0z

R/ kg
US$/ oz

Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber

Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber

Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber
Dezenber

2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021

2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021

2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021
2022
2021

I nsgesant

-36, 172-
-44, 402-
-0. 58-

-0. 75-

-19, 301-

- 33, 372-
-620, 541-
-1,072, 934-
- 18, 859-

- 33, 374-

- 606, 331-
-1,072, 999-

- 946, 073-
- 849, 703-
-1, 798-
-1,787-
-573-
-503-
-35-

-34-

-1, 074, 400-
- 669, 723-
-2,042-
-1, 408-
-(20)

-1, 268, 360-
- 803, 260-
-2,410-

-1, 689-

-1, 341, 588-
- 821, 358-
-2,549-
-1,727-

-1, 630-
-2, 604-
-1, 615-
-1, 304-
-1, 314-

-472-
-4,559-
-4, 380-

-279-

- 296-

Die durchschnittlichen Wechselkurse fiir das am 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 endende Jahr
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betrugen R16,37/US$ bzw. R14,79/US$.
Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Die Betriebskosten sind die durchschnittlichen Produktionskosten, und die Betriebskosten pro Tonne
werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und Bestandsverénderungen in einem
Zeitraum durch die im selben Zeitraum gefrasten/verarbeiteten Tonnen geteilt werden, und die
Betriebskosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen
und Bestandsveranderungen in einem Zeitraum durch das im selben Zeitraum produzierte Gold geteilt
werden.

2 Die bereinigte EBITDA-Marge wird berechnet, indem das bereinigte EBITDA durch den Umsatz geteilt
wird.

3 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
gréReren Kapitalausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Kilogramm (und Unze) und die All-in-Kosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch das gesamte im selben Zeitraum
verkaufte Gold geteilt werden. Fiir eine Uberleitung der Umsatzkosten vor Abschreibungen zu den
All-in-Kosten siehe "All-in-Kosten - Jahr".

4 Die Projektausgaben des Unternehmens, die Ausgaben fur verschiedene IT-Projekte des Unternehmens

und das Burnstone-Projekt umfassen, beliefen sich in den Jahren zum 31. Dezember 2022 und 31.
Dezember 2021 auf R976 Millionen (60 Millionen US-Dollar) bzw. R220 Millionen (15 Millionen US-Dollar).

Européische Operationen
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Raf finerie Sibanye-Stillwater Sandouville
Batterie Metallspalt

Produzi erte Mengen (Tonnen)

Ni ckel - Sal ze2

Ni ckel Metall

Ni ckel produktion insgesant tNi
Ni ckel - Kuchen3

Kobal tchlorid (Cod )24

Ei sen(ll1)-chlorid (Fed )34

Ver kauf snmengen ( Tonnen)

Ni ckel - Sal ze2

Ni ckel Metall

Ver kauftes Nickel insgesant tNi
Kobal tchlorid (Cod )24

Ei sen(ll1)-chlorid (Fed )34

Ni ckel aqui val ent Kor bpreis Ei nhei t
Ei nnahmen aus dem Ver kauf von Erzeugni ssen Rm
Ver kaufte Ni ckel produkte tNi
Durchschnittlicher Korbpreis fir N ckel aquival ent Rt Ni
Durchschnittlicher Korbpreis fir N ckel aquival ent US$/ t Ni

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten Ei nhei t
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert nmi nder ungen
Kohl enst of f st euer

Kosten fir die Gemei nschaft

Akt i enbasi erte Vergitungen

Rehabi litationszinsen und Anorti sati onen

Pacht vertrage

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten

Ver kaufte Ni ckel produkte t N

Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten Rt Ni
Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten US$/ t Ni

33933933

Ausbeut e an Nickel 5 %

Der durchschnittliche Wechselkurs fiir das Jahr bis zum 31. Dezember 2022 betrug R16,37/US$.
Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.
1 Einbezogene Betrdge seit dem Datum des Inkrafttretens der Ubernahme am 4. Februar 2022

2 Nickelsalze bestehen aus wasserfreiem Nickel, Nickelchlorid mit niedrigem Natriumgehalt, Nickelchlorid
Standard, Nickelcarbonat und Nickelchloridlésung

3 Nickelkuchen fallen bei der Verarbeitung von Nickelmatte an und werden wieder in den
Nickelraffinationsprozess zuriickgefihrt

4 Kobaltchlorid und Eisen(lll)-chlorid werden aus Nickelmatte durch ein anderes Raffinationsverfahren auf
Auftragsbasis gewonnen

5 Die Nickelausbeute ist der prozentuale Anteil des gesamten aus der Matte gewonnenen Nickels im
Verhaltnis zum Nickelgehalt der erhaltenen Matte.

Nicht-IFRS-Kennzahlen wie z.B. die Nickel-Aquivalente fiir nachhaltige Kosten werden als
Pro-forma-Finanzinformationen gemaf den JSE-Listing Requirements betrachtet. Die
Pro-forma-Finanzinformationen liegen in der Verantwortung des Board of Directors der Gruppe und dienen
lediglich der Veranschaulichung. Aufgrund ihrer Beschaffenheit sollten die Nickel-Aquivalente der
nachhaltigen Kosten nicht als Darstellung der finanziellen Leistung angesehen werden. Diese

22.05.2025 Seite 79/96



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Pro-forma-Finanzinformationen wurden von Ernst & Young Inc. gemaR ISAE 3420 geprift, und ihr
unmodifizierter Bericht kann am eingetragenen Sitz des Unternehmens eingesehen werden.
ALL-IN-KOSTEN - JAHR

SA und US PGM Qperati onen

R' MIIi
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert m nderungen3
Li zenzgebiihr en
Kohl enst of f st euer
Kosten fur die Geneinschaft
Ver anderung der Best ande
Akt i enbasi erte Vergitungen4
Rehabi | i tati onszi nsen und Anobrtisationen5
Pacht vertrage
Ent wi ckl ung der Erzreserven
Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben
Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse
Total All-in-sustaining Kosten6
Pl us: Unt ernehnenskost en, Wachstum und | nvestiti onsausgaben
Total All-in-Kosten6
PGMW Pr odukt i on 4Eoz - 2Eoz
kg
Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skosten R/ 4Eoz - R/ 2Eoz
US$/ 4Eoz - USS$/ 2E
Pauschal preis R/ 4Eoz - R/ 2Eoz

US$/ 4Eoz - US$/ 2E«

Die durchschnittlichen Wechselkurse fiir das am 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 endende Jahr
betrugen R16,37/US$ bzw. R14,79/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana beinhalten die Produktion und die Kosten im
Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat (PoC) von Dritten. Fiir eine Uberleitung der Betriebskosten,
AISC und AIC ohne PoC von Dritten, siehe "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fiir Total
US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Jahr" und "Uberleitung der AISC und AIC ohne PoC von
Dritten fur Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Jahr".

2 Die Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm umgerechnet
und die Leistung wird in SA-Rand umgerechnet. Zuséatzlich zur Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe
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verarbeitet der Betrieb verschiedene Recycling-Materialien, die in den Statistiken fur die
2E-PGM-Produktion, die nachhaltigen Gesamtkosten und die Gesamtkosten nicht enthalten sind.

3 Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung beinhalten alle Bergbau- und Verarbeitungskosten,
Veredelungskosten fur Dritte, allgemeine und administrative Kosten des Unternehmens sowie
Genehmigungskosten.

4 Anteilsbasierte Vergutungen werden auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bei der erstmaligen
Erfassung berechnet und beinhalten nicht die Anpassung der anteilsbasierten Vergitungsverpflichtung mit
Barausgleich an den beizulegenden Zeitwert zum Berichtszeitpunkt.

5 Rehabilitierung beinhaltet die Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Verpflichtung zur Umweltsanierung
und die Amortisation der damit verbundenen aktivierten Rehabilitationskosten. Die Zinsbelastung im
Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung und die Abschreibung der kapitalisierten
Sanierungskosten spiegeln die periodischen Sanierungskosten im Zusammenhang mit der laufenden
PGM-Produktion wider

6 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieRen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Unze (und Kilogramm) und die All-in-Kosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einer Periode durch die gesamte 4E/2E PGM-Produktion
in derselben Periode geteilt werden.

Nicht-IFRS-Kennzahlen wie All-in sustaining cost und All-in cost werden als Pro-forma-Finanzinformationen
gemal den JSE Listing Requirements betrachtet. Die Pro-forma-Finanzinformationen liegen in der
Verantwortung des Board of Directors der Gruppe und dienen lediglich der Veranschaulichung. Aufgrund
ihrer Beschaffenheit sollten die nachhaltigen All-in-Kosten und die All-in-Kosten nicht als Darstellung der
finanziellen Leistung angesehen werden. Diese Pro-forma-Finanzinformationen wurden von Ernst & Young
Inc. geméaR ISAE 3420 geprift, und ihr unmodifizierter Bericht kann am eingetragenen Sitz des
Unternehmens eingesehen werden.

Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fiir Total US und SA PGM, Total SA PGM und
Marikana - Jahr
Gesant US und SA PGM Gesant SA PGM

Unsat zkosten vor Anortisation und Abschrei bung, wie in der obigen Tabelle angegeben
Best andsver anderungen wi e in der obi gen Tabel |l e angegeben

Abziglich: Unsat zkosten fir Chrom

Gesant bet ri ebskosten einschlieRlich PoC fir Dritte

Abziglich: Anschaffungskosten fiur PoC

Gesant bet ri ebskosten ohne PoC fir Dritte

PGW Produktion wie in der obigen Tabell e angegeben
Weni ger: M nobsenprodukti on

PGMW Pr odukti on ohne M nosa

Weni ger: PoC- Produktion

PGMW Pr odukti on ohne M nosa und PoC von Dritten

PGW Pr odukti on einschlieBlich Mnmsa und ohne PoC von Dritten
Cef r ast e/ behandel t e Tonnen
Weni ger: M npbsen Tonnen

PGw Tonnen ohne M npbsa und PoC von Dritten
Betri ebskosten ei nschlie3lich PoC von Dritten

Betri ebskosten ohne PoC fir Dritte
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Uberl eitung der Al SC und Al C ohne PoC Dritter fir Total US und SA PGV Total SA PGM und

Gesante All-inustaining-Kosten, wie in der obigen Tabell e angegeben
Abziglich: Anschaf fungskosten fir PoC

Hi nzuf igen: Nebenpr odukt-Kredit von PoC

Total All-in-sustaining Kosten ohne PoC von Dritten

Pl us: Unt er nehnmenskost en, Wachstum und I nvestitionsausgaben

I nsgesant Al |l -in-Kosten ohne PoC von Dritten

PGMW Produkti on ohne M nosa und PoC von Dritten

Al -in-Nachhalti ge Kosten ohne PoC von Dritten
Al'l -i n-Kosten ohne PoC von Dritten
SA- Gol dgeschafte

Ursat zkost en vor Abschrei bungen und Wert ni nderungenl
Li zenzgeblhren

Kohl enst of f st euer

Kosten fiur die Genmei nschaft

Akt i enbasi erte Vergutungen2

Rehabi | i tati onszi nsen und Anorti sati onen3

Pacht vertréage

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ge | nvestitionsausgaben

Weniger: Kredit fur Nebenerzeugni sse

Total All-in-sustaining Kosten4

Pl us: Unt er nehnmenskost en, Wachstum und I nvestiti onsausgaben
Total All-in-Kosten4

Ver kauftes Gold

Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en

Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en
Die durchschnittlichen Wechselkurse fiir das am 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 endende Jahr

betSgaR RABSAUSS bzw. R14,79/USS.

Br'gshRhRididren sich moglicherweise nicht, da sie unabhéngig voneinander gerundet wurden.

1 Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung beinhalten alle Bergbau- und Verarbeitungskosten,
Veredelungskosten fur Dritte, allgemeine und administrative Kosten des Unternehmens sowie
Genehmigungskosten.

2 Anteilsbasierte Vergitungen werden auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bei der erstmaligen
Erfassung berechnet und beinhalten nicht die Anpassung der anteilsbasierten Vergutungsverpflichtung mit
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Barausgleich an den beizulegenden Zeitwert zum Berichtszeitpunkt.

3 Die Rehabilitierung umfasst die Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung
und die Abschreibung der damit verbundenen aktivierten Rehabilitierungskosten. Die Zinsbelastung im
Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung und die Abschreibung der kapitalisierten
Sanierungskosten spiegeln die periodischen Sanierungskosten im Zusammenhang mit der laufenden
Goldproduktion wider

4 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Kapitalausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Kilogramm (und Unze) und die All-in-Kosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch das gesamte im selben Zeitraum
verkaufte Gold dividiert werden.

Nicht-IFRS-Kennzahlen wie All-in sustaining cost und All-in cost werden als Pro-forma-Finanzinformationen
gemal den JSE Listing Requirements betrachtet. Die Pro-forma-Finanzinformationen liegen in der
Verantwortung des Board of Directors der Gruppe und dienen lediglich der Veranschaulichung. Aufgrund
ihrer Beschaffenheit sollten die nachhaltigen All-in-Kosten und die All-in-Kosten nicht als Darstellung der
finanziellen Leistung angesehen werden. Diese Pro-forma-Finanzinformationen wurden von Ernst & Young
Inc. geméaR ISAE 3420 geprift, und ihr unmodifizierter Bericht kann am eingetragenen Sitz des
Unternehmens eingesehen werden.

WESENTLICHE MERKMALE UND KOSTENBENCHMARKS - QUARTALE
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PGW Betri ebe in den USA und SA

Zur echenbar

Pr odukt i on

Cef r ast e/ behandel t e Tonnen 000' t Dezenber 2022
Sep 2022

Pfl anzenkopfsorte g/t Dezenber 2022
Sep 2022

Rickf | isse aus Pfl anzen % Dezenber 2022
Sep 2022

Ausbeut e g/t Dezenber 2022
Sep 2022

PGW Pr odukt i on3 4Eoz - 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

PGM ver kauft 4 4Eoz - 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Prei s und Kostenb5

Durchschnittlicher PGV Korbprei s6 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Durchschnittlicher PGW Kor bprei s6 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Betri ebskost en7 Rt Dezenber 2022
Sep 2022

Betri ebskost en7 US$/ t Dezenber 2022
Sep 2022

Betri ebskost en7 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Betri ebskost en7 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Nachhal ti ge Gesant kost en8 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Dauer haft e Gesant kost en8 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Al -in Kosten8 R/ 4Eoz - R/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

Pauschal kost en8 US$/ 4Eoz - US$/ 2Eoz Dezenber 2022
Sep 2022

I nvestitionsausgaben5

Ent wi ckl ung der Erzreserven Rm Dezenber 2022
Sep 2022

Nachhal ti ges Kapital Rm Dezenber 2022
Sep 2022

Unt er nehnen und Proj ekte Rm Dezenber 2022
Sep 2022

I nvestitionsausgaben insgesant Rm Dezenber 2022
Sep 2022

I nvestitionsausgaben insgesant us$m Dezenber 2022
Sep 2022

Der durchschnittliche Wechselkurs fir die Quartale zum 31. Dezember 2022 und 30. September 2022 betrug
R17,61/US$ bzw. R17,05/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Bei Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana sind die Produktion und die Kosten im
Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat (PoC) von Dritten nicht beriicksichtigt. Fur eine Uberleitung
der Betriebskosten, AISC und AIC ohne PoC von Dritten, siehe "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC
von Dritten fir Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Quartale" und "Uberleitung der AISC
und AIC ohne PoC von Dritten fiir Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Quartale".

2 Die Untertageproduktion der US-amerikanischen PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm
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umgerechnet, und die Leistung wird in SA-Rand umgerechnet. Zusatzlich zur Untertage-Produktion der
US-PGM-Betriebe verarbeitet der Betrieb Recycling-Material, das von den oben gezeigten Statistiken
ausgeschlossen ist und in der PGM-Recycling-Tabelle auf der nachsten Seite detailliert dargestellt wird

3 Produktion pro Produkt - siehe Prillsplit in der Tabelle auf der nachsten Seite
4 Verkaufte PGM enthalten die verkauften PoC-Unzen von Dritten

5 Die Benchmarks fir die Stiickkosten und Investitionen der PGM-Betriebe von Total US and SA und Total
SA schlie3en die Finanzergebnisse von Mimosa aus, das nach der Equity-Methode bilanziert wird und nicht
in den Umsatzerlésen und Umsatzkosten enthalten ist.

6 Der durchschnittliche PGM-Korbpreis ist der PGM-Erl6s pro 4E/2E-Unze vor einer Anpassung des
Konzentratkaufs.

7 Die Betriebskosten sind die durchschnittlichen Produktionskosten und die Betriebskosten pro Tonne
werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und Bestandsverénderungen in einem
Zeitraum durch die im selben Zeitraum gefrasten/verarbeiteten Tonnen geteilt werden, und die
Betriebskosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen
und Bestandsveranderungen in einem Zeitraum durch die im selben Zeitraum produzierten Platinmetalle
geteilt werden.

8 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Unze (und Kilogramm) und die All-in-Kosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch die gesamten
4E/2E-PGM-Produktionen im selben Zeitraum dividiert werden. Fiir eine Uberleitung der Umsatzkosten vor
Abschreibung zu den All-in-Kosten siehe "All-in-Kosten - Quartale”.

Bergbau - PGM Prill Split einschlieBlich PoC fir Dritte, ohne Recyclingaktivitaten

GRUPPE Pd
Dezenber 2022
%
Platin -282,016- -52%
Pal | adi um - 209, 447- -39%
Rhodi um - 38, 487- -7%
Gol d -8, 048- -1%
PGW Pr odukti on 4E/ 2E - 537, 998- -100%
Rut heni um - 60, 965-
I ridium - 15, 602-
I nsgesant 6E/ 2E -614, 565-

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.
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Recycling in US-Betrieben

Durchschnittliche Katal ysatorzufuhr/ Tag

I nsgesamt verarbeitet

Er | aubt

Gekauf t

PGM ei ngespei st

PGM ver kauf t

PGM tol | ed zuriickgegeben

SA- Gol dgeschafte

Pr odukt i on
Cef r ast e/ behandel t e Tonnen

Ausbeut e

Produziertes CGold

Ver kauftes Gold

Prei s und Kosten
Er hal t ener Gol dpreis

Er hal t ener Gol dpreis

Betri ebskost enl

Nachhal ti ge Gesant kost en2
Dauer haft e Gesant kost en2
Al -in Kosten2
Al -in Kosten2

I nvestitionsausgaben
Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ges Kapita
Unt er nehnen und Proj ekt e3
I nvestitionsausgaben insgesant

I nvestitionsausgaben insgesant

Ei nhei t
Tonne
Tonne
Tonne
Tonne
3Eoz
3Eoz
3Eoz

000' t
g/t
kg
0z
kg

0z

R/ kg
US$/ oz

Dezenber 2022

-12
-1,1

-1,1
-95,8
-118,9
-7

Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep

Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep

Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep
Dezenber
Sep

Der durchschnittliche Wechselkurs fur die Quartale zum 31. Dezember 2022 und zum 30. September 2022

betrug R17,61/US$ bzw. 17,05/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

. 1-
10-
10-
81-
82-
43-

2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022

2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022

2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022
2022

22.05.2025

Seite 86/96



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

1 Die Betriebskosten sind die durchschnittlichen Produktionskosten; die Betriebskosten pro Tonne werden
berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und Bestandsveréanderungen in einem Zeitraum
durch die im selben Zeitraum gefrasten/verarbeiteten Tonnen geteilt werden, und die Betriebskosten pro
Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die Umsatzkosten vor Abschreibungen und
Bestandsveranderungen in einem Zeitraum durch das im selben Zeitraum produzierte Gold geteilt werden.

2 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieRen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Kapitalausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Kilogramm (und Unze) und die All-in-Kosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch das gesamte im selben Zeitraum
verkaufte Gold geteilt werden. Fiir eine Uberleitung der Umsatzkosten vor Abschreibungen zu den
All-in-Kosten siehe "All-in-Kosten - Quartale".

3 Die Projektausgaben des Unternehmens, die Ausgaben fiir verschiedene IT-Projekte des Unternehmens
und das Burnstone-Projekt umfassen, beliefen sich in den Quartalen zum 31. Dezember 2022 und zum 30.
September 2022 auf 308 Millionen R (17 Millionen US-Dollar) bzw. 30 Millionen R (19 Millionen US-Dollar).

Européische Operationen

Raf finerie Sibanye-Stillwater Sandouville
Batterie Metallspalt

Produzi erte Mengen (Tonnen)

Ni ckel - Sal zel

Ni ckel Metall

Ni ckel produktion insgesant tNi
Ni ckel - Kuchen2

Kobal tchlorid (Cod )23

Ei sen(ll1)-chlorid (Fed )33

Ver kauf smengen ( Tonnen)

Ni ckel - Sal zel

Ni ckel Metall

Ver kauftes Nickel insgesant tNi
Kobal tchlorid (Cod )23

Ei sen(ll1)-chlorid (Fed )33

Ni ckel aqui val ent Kor bpreis Ei nhei t
Durchschnittlicher Korbpreis fir N ckel aquival ent Rt Ni
US$/ t Ni
Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten Ei nhei t
Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert nmi nder ungen Rm
Kohl enst of f st euer Rm
Kosten fir die Genei nschaft Rm
Akt i enbasi erte Vergitungen Rm
Rehabi litationszinsen und Anorti sati onen Rm
Pacht vertrage Rm
Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben Rm
Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse Rm
Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten Rm
Ver kaufte Ni ckel produkte tNi
Ni ckel aqui val ente nachhal ti ge Kosten Rt Ni
US$/ t Ni
Ausbeut e an Nickel 4 %
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Der durchschnittliche Wechselkurs fir die Quartale zum 31. Dezember 2022 und zum 30. September 2022
betrug R17,61/US$ bzw. 17,05/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Nickelsalze bestehen aus wasserfreiem Nickel, Nickelchlorid mit niedrigem Natriumgehalt, Nickelchlorid
Standard, Nickelcarbonat und Nickelchloridlésung

2 Nickelkuchen fallen bei der Verarbeitung von Nickelmatte an und werden wieder in den
Nickelraffinationsprozess zuriickgefuhrt

3 Kobaltchlorid und Eisen(lll)-chlorid werden aus Nickelmatte durch ein anderes Raffinationsverfahren auf
Auftragsbasis gewonnen

4 Die Nickelausbeute ist der prozentuale Anteil des gesamten aus der Matte gewonnenen Nickels im
Verhéltnis zum Nickelgehalt der erhaltenen Matte.

ALL-IN-KOSTEN - QUARTALE
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PGW Betri ebe in den USA und SA

Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert mi nderungen3
Li zenzgebiihr en

Kohl enst of f st euer

Kosten fir die Gemei nschaft

Ver anderung der Best ande

Akt i enbasi erte Vergitungen4

Rehabi litationszinsen und Anortisati onenb

Pacht vertrage

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse

Total All-in-sustaining Kosten6

Pl us: Unt ernehnenskost en, Wachstum und | nvestiti onsausgaben

Total All-in-Kostenb

PGMW Pr odukt i on 4Eoz - 2Eo:
kg

Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skosten R/ 4Eoz - R
US$/ 4Eoz -

Pauschal preis R/ 4Eoz - R
US$/ 4Eoz -

Der durchschnittliche Wechselkurs fir die Quartale zum 31. Dezember 2022 und 30. September 2022 betrug
R17,61/US$ bzw. R17,05/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana beinhalten die Produktion und die Kosten im
Zusammenhang mit dem Kauf von Konzentrat (PoC) von Dritten. Fiir eine Uberleitung der Betriebskosten,
AISC und AIC ohne PoC von Dritten, siehe "Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fiir Total
US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Quartale" und "Uberleitung der AISC und AIC ohne PoC
von Dritten fir Total US and SA PGM, Total SA PGM und Marikana - Quartale".

2 Die Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe wird in metrische Tonnen und Kilogramm umgerechnet
und die Leistung wird in SA-Rand umgerechnet. Zuséatzlich zur Untertageproduktion der US-PGM-Betriebe
verarbeitet der Betrieb verschiedene Recycling-Materialien, die in den Statistiken fur die
2E-PGM-Produktion, die nachhaltigen Gesamtkosten und die Gesamtkosten nicht enthalten sind.

3 Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung beinhalten alle Bergbau- und Verarbeitungskosten,
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Veredelungskosten fur Dritte, allgemeine und administrative Kosten des Unternehmens sowie
Genehmigungskosten.

4 Anteilsbasierte Vergutungen werden auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bei der erstmaligen
Erfassung berechnet und beinhalten nicht die Anpassung der anteilsbasierten Vergitungsverpflichtung mit
Barausgleich an den beizulegenden Zeitwert zum Berichtszeitpunkt.

5 Rehabilitierung umfasst die Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Verpflichtung zur Umweltsanierung
und die Amortisation der damit verbundenen aktivierten Rehabilitationskosten. Die Zinsbelastung im
Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung und die Abschreibung der kapitalisierten
Sanierungskosten spiegeln die periodischen Sanierungskosten im Zusammenhang mit der laufenden
PGM-Produktion wider

6 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieRen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Investitionsausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Unze (und Kilogramm) und die All-in-Kosten pro Unze (und Kilogramm) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einer Periode durch die gesamte 4E/2E PGM-Produktion
in derselben Periode geteilt werden.

Uberleitung der Betriebskosten ohne PoC von Dritten fiir Total US und SA PGM, Total SA PGM und
Marikana - Quartale
Gesant US und SA PGM Gesant SA PGM

Unsat zkosten vor Anortisation und Abschrei bung, wie in der obigen Tabelle angegeben
Best andsver anderungen wi e in der obi gen Tabel |l e angegeben

Abziglich: Unsat zkosten fir Chrom

Gesant bet ri ebskosten einschlieRlich PoC fir Dritte

Abziglich: Anschaffungskosten fiur PoC

Gesant bet ri ebskosten ohne PoC fir Dritte

PGW Produktion wie in der obigen Tabell e angegeben
Weni ger: M nosenprodukti on

PGMW Pr odukti on ohne M nosa

Weni ger: PoC- Produktion

PGMW Pr odukti on ohne M nosa und PoC von Dritten

PGw Pr odukti on einschlieBlich Mnmsa und ohne PoC von Dritten
Cef r ast e/ behandel t e Tonnen
Weni ger: M npbsen Tonnen

PGw Tonnen ohne M npbsa und PoC von Dritten
Betri ebskosten einschliel3lich PoC von Dritten

Betri ebskosten ohne PoC fir Dritte

Uberleitung der AISC und AIC ohne PoC von Dritten fir Total US und SA PGM, Total SA PGM und
Marikana - Quartale
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Gesant US und SA PGM Gesant SA PGM
Gesante All-inustaining-Kosten, wie in der obigen Tabell e angegeben
Abziglich: Anschaffungskosten fur PoC

Hi nzuf igen: Nebenprodukt-Kredit von PoC

Total All-in-sustaining Kosten ohne PoC von Dritten

Pl us: Unt ernehnenskost en, Wachstum und | nvestiti onsausgaben

I nsgesant Al |l -i n-Kosten ohne PoC von Dritten

PGMW Pr odukti on ohne M nosa und PoC von Dritten

Al'l -in-Nachhal ti ge Kosten ohne PoC von Dritten

Al |l -in-Kosten ohne PoC von Dritten

SA- Gol dgeschafte

Unsat zkost en vor Abschrei bungen und Wert mi nderungenl
Li zenzgebiihr en

Kohl enst of f st euer

Kosten fir die Gemei nschaft

Akt i enbasi erte Vergitungen2

Rehabi litationszinsen und Anortisati onen3

Pacht vertrage

Ent wi ckl ung der Erzreserven

Nachhal ti ge I nvestitionsausgaben

Weni ger: Kredit fidr Nebenerzeugni sse

Total All-in-sustaining Kosten4

Pl us: Unt ernehnenskost en, Wachstum und | nvestiti onsausgaben
Total All-in-Kosten4

Ver kauftes Gol d

Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en
Al'l -i n-Nachhal ti gkei t skost en
Pauschal preis

Pauschal preis

Der durchschnittliche Wechselkurs fir die Quartale zum 31. Dezember 2022 und 30. September 2022 betrug
R17,61/US$ bzw. R17,05/US$.

Die Zahlen addieren sich mdglicherweise nicht, da sie unabhangig voneinander gerundet wurden.

1 Die Umsatzkosten vor Amortisation und Abschreibung beinhalten alle Bergbau- und Verarbeitungskosten,
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Veredelungskosten fur Dritte, allgemeine und administrative Kosten des Unternehmens sowie
Genehmigungskosten.

2 Anteilsbasierte Vergutungen werden auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts bei der erstmaligen
Erfassung berechnet und beinhalten nicht die Anpassung der anteilsbasierten Vergitungsverpflichtung mit
Barausgleich an den beizulegenden Zeitwert zum Berichtszeitpunkt.

3 Die Rehabilitierung umfasst die Zinsbelastung im Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung
und die Abschreibung der damit verbundenen aktivierten Rehabilitierungskosten. Die Zinsbelastung im
Zusammenhang mit der Umweltsanierungsverpflichtung und die Abschreibung der kapitalisierten
Sanierungskosten spiegeln die periodischen Sanierungskosten im Zusammenhang mit der laufenden
Goldproduktion wider

4 Die All-in-Kosten werden in Ubereinstimmung mit den Richtlinien des World Gold Council berechnet. Die
All-in-Kosten schlieBen Einkommenssteuern, Kosten im Zusammenhang mit Fusionen und Ubernahmen,
Betriebskapital, Wertminderungen, Finanzierungskosten, einmalige Abfindungszahlungen und Posten, die
zur Normalisierung der Ertrage erforderlich sind, aus. Die All-in-Kosten setzen sich zusammen aus den
nachhaltigen All-in-Kosten, d.h. den Kosten fur die Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs, die als
Zwischensumme in der All-in-Kostenberechnung angegeben werden, sowie den Unternehmens- und
groReren Kapitalausgaben im Zusammenhang mit dem Wachstum. Die nachhaltigen All-in-Kosten pro
Kilogramm (und Unze) und die All-in-Kosten pro Kilogramm (und Unze) werden berechnet, indem die
nachhaltigen All-in-Kosten bzw. die All-in-Kosten in einem Zeitraum durch das gesamte im selben Zeitraum
verkaufte Gold dividiert werden.

ENTWICKLUNGSERGEBNISSE

Die ErschlieBungswerte stellen die tatsachlichen Ergebnisse der Probenahmen dar und es wurden keine
Anpassungen vorgenommen, die bei der Schatzung der Erzreserven erforderlich sein kénnten. Alle
nachstehenden Zahlen schlieen die Schachtabteufungsmeter aus, die gegebenenfalls separat
ausgewiesen werden.

US-PGM-Betriebe

Quartal beendet

Riff
Gesant US PGM Ei nhei t
Primare Entw cklung (auRBerhalb des Riffs) (m
Sekundar e Entw ckl ung (m
SA PGV Betri ebe
Quartal beendet
Riff
Rust enbur g Ei nhei t
Fortgeschrittene (m
Fortgeschrittene amRi ff (m
Hohe (cm
Durchschnittlicher Wert (g/t)
(cmg/t)
SA PGV Betri ebe
Quartal beendet
Riff K3
Mari kana Ei nhei t
Pri mare Entw ckl ung (m - 8, 230-
Primare Entwi cklung - am R ff (m -6, 084-
Hohe (cm -216-
Durchschnittlicher Wert (g/t) 2.7
(cmg/t) - 585-
SA PGV Betri ebe
Quartal beendet
Riff
Kr oondal Ei nhei t
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Fortgeschrittene (m
Fortgeschrittene am Ri ff (m
Hohe (c
Durchschnittlicher Wert (g/t)
(cmg
SA- Gol dgeschafte
Quartal beendet
Riff
Driefontein Ei nheit
Fortgeschrittene (m
Fortgeschrittene am Ri ff (m
Breite des Kanal s (cm
Durchschnittlicher Wert (g/t)
(cmg/t)
SA- Gol dgeschafte
Quartal beendet
Riff
Kl oof Ei nheit
Fortgeschrittene (m
Fortgeschrittene am Ri ff (m
Breite des Kanal s (cm
Durchschnittlicher Wert (g/t)
(cmg/t)
SA- Gol dgeschafte
Quartal beendet
Riff
Beatri x Ei nheit
Fortgeschrittene (m
Fortgeschrittene am Ri ff (m
Breite des Kanal s (cm
Durchschnittlicher Wert (g/t)
(cmg/t)
SA- Gol dgeschafte
Quartal beendet
Riff
Brennstein Ei nheit
Fortgeschrittene (m
verRway UNIétlﬂQ? @NTBRNEHMENSWFORMAHONE?@
Breite des Kan cm
Brs RRFENST L WAPER MRITED JSE SPONSOR (g/t)
(SIBIRIEN-STILLWATER) (cmg/t)

JP Morgan Equities South Africa Proprietary Limited

Eingetragen in der Republik Stidafrika Registrierungsnummer 1995/011815/07

Registrierungsnummer 2014/243852/06 1 Fricker Stral3e
Code teilen: SSW und SBSW lllovo

Emittenten-Code: SSW Johannesburg 2196

ISIN: ZAE000259701 Siidafrika

LISTINGS Private Tasche X9936

JSE: SSW Sandton 2146

NYSE: SBSW Sidafrika

WEBSITE

www.sibanyestillwater.com RECHNUNGSPRUFER

GESCHAFTSSITZ UND FIRMENSITZ Ernst & Young Inc. (EY)
Constantia Buropark 102 Rivonia Stral3e

Bridgeview House, Gebaude 11, Erdgeschoss, Sandton 2196
Cnr 14th Avenue & Hendrik Potgieter Road Sidafrika

Park Weltevreden 1709 Private Tasche X14

Sidafrika Sandton 2146

Private Tasche X5 Stdafrika

Westonaria 1780 Telefon: +27 11 772 3000
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Sudafrika

Tel: +27 11 278 9600 AMERIKANISCHE HINTERLEGUNGSSCHEINE
Fax: +27 11 278 9863 TRANSFERAGENT

BNY Mellon Shareowner Korrespondenz (ADR)
UNTERNEHMENSSEKRETARIN Postanschrift des Vertreters:

Lerato Matlosa Computershare

E-Mail: lerato.matlosa@sibanyestillwater.com Postfach 43078
DIREKTOREN Providence, Rl 02940-3078

Dr. Vincent Maphai* (Vorsitzender)

Neal Froneman (CEO) Uber Nacht/bestétigte/eingeschriebene Lieferung:
Charl Keyter (CFO) Computershare

Dr. Elaine Dorward-King* 150 Royall Street, Suite 101

Harry Kenyon-Slaney* Kanton, MA 02021

Jeremiah Vilakazi*

Keith Rayner* US gebuhrenfrei: + 1 888 269 2377

Nkosemntu Nika* Tel: +1 201 680 6825

Richard Menell** E-Malil: shrrelations@cpushareownerservices.com
Savannah Danson* Tatjana Wesselowskaja

Susan van der Merwe* Kundenbetreuer - BNY Mellon

Timothy Cumming* Hinterlegungsscheine

Sindiswa Zilwa* E-Mail: tatyana.vesselovskaya@bnymellon.com

* Unabhéangige nicht-exekutive

A Leitender unabhangiger Direktor VERSETZUNG SEKRETARE SUDAFRIKA

INVESTORENANFRAGEN Computershare Investor Services Proprietary Limited

James Wellsted Rosebank Towers15 Biermann Avenue

Geschéftsfuhrender Vizeprasident: Investor Relations Unternehmensangelegenheiten Rosebank 2196
Mobil: +27 83 453 4014 Postfach 61051

E-Mail: james.wellsted@sibanyestillwater.com Marshallstadt 2107

oder ir@sibanyestillwater.com Studafrika Tel: +27 11 370 5000 Fax: +27 11 688 5248

In Europa:

Swiss Resource Capital AG
Jochen Staiger
info@resource-capital.ch
www.resource-capital.ch

HAFTUNGSAUSSCHLUSS - VORAUSSCHAUENDE AUSSAGEN: Die Informationen in diesem Dokument
kdénnen zukunftsgerichtete Aussagen im Sinne der "Safe Harbour"-Bestimmungen des United States Private
Securities Litigation Reform Act von 1995 enthalten. Diese zukunftsgerichteten Aussagen, einschlief3lich
derjenigen, die sich auf die Finanzlage von Sibanye Stillwater Limited (Sibanye-Stillwater oder die Gruppe),
die Geschéftsstrategien, die Plane und die Ziele des Managements fir zuklnftige Operationen beziehen,
sind notwendigerweise Schatzungen, die das beste Urteil des Senior Managements und der Direktoren von
Sibanye-Stillwater widerspiegeln und beinhalten eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten, die dazu
fuhren kdnnten, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in den
zukunftsgerichteten Aussagen angenommen werden. Folglich sollten diese zukunftsgerichteten Aussagen im
Lichte verschiedener wichtiger Faktoren betrachtet werden, einschlief3lich derer, die in dieser
Bekanntmachung aufgefuhrt sind.

Alle in diesem Dokument enthaltenen Aussagen, die nicht auf historischen Fakten beruhen, kénnen
zukunftsgerichtete Aussagen sein. In zukunftsgerichteten Aussagen werden haufig Worter wie "werden",
"wirden", "erwarten", "prognostizieren”, "potenziell”, "kénnen", "kénnten", "glauben", "anstreben",
"antizipieren", "anpeilen”, "schatzen" und Waorter mit &hnlicher Bedeutung verwendet. Zukunftsgerichtete
Aussagen sind naturgemal mit Risiken und Unsicherheiten behaftet, da sie sich auf kiinftige Ereignisse und
Umstande beziehen und im Lichte verschiedener wichtiger Faktoren, einschlieRlich der in diesem
Haftungsausschluss genannten, betrachtet werden sollten. Die Leser werden davor gewarnt, sich in

unangemessener Weise auf solche Aussagen zu verlassen.

Zu den wichtigen Faktoren, die dazu fihren kénnten, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen oder
Errungenschaften von Sibanye-Stillwater wesentlich von den Schatzungen oder Prognosen abweichen, die
in den zukunftsgerichteten Aussagen enthalten sind, gehdren unter anderem die kiinftige Finanzlage von
Sibanye-Stillwater, Plane, Strategien, Ziele, Kapitalausgaben, prognostizierte Kosten und erwartete
Kosteneinsparungen, Finanzierungsplane, die Verschuldungssituation und die Fahigkeit, den
Verschuldungsgrad zu reduzieren; wirtschaftliche, geschéaftliche, politische und soziale Bedingungen in
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Sudafrika, Simbabwe, den Vereinigten Staaten und anderswo; Plane und Ziele des Managements fur
zukiinftige Operationen; die Fahigkeit von Sibanye-Stillwater, die Vorteile von Streaming-Vereinbarungen
oder Pipeline-Finanzierungen zu erhalten; die Fahigkeit von Sibanye-Stillwater, Kredit- und andere Auflagen
und Beschréankungen einzuhalten und Schwierigkeiten bei der Beschaffung zusétzlicher Finanzierungen
oder Refinanzierungen; die Fahigkeit von Sibanye-Stillwater, seine Anleihen zu bedienen; Anderungen in
den Annahmen, die Sibanye-Stillwaters Schatzung der Mineralressourcen und Mineralreserven zugrunde
liegen; jegliches Versagen eines Haldenlagers; die Féhigkeit, erwartete Effizienzsteigerungen und andere
Kosteneinsparungen in Verbindung mit vergangenen, laufenden und zukiinftigen Akquisitionen sowie in
bestehenden Betrieben zu erreichen, und die Fahigkeit, diese erfolgreich zu integrieren; die Fahigkeit von
Sibanye-Stillwater, laufende oder zukinftige Akquisitionen abzuschlieRen; der Erfolg von Sibanye-Stillwaters
Geschéftsstrategie und Explorations- und ErschlieBungsaktivitéaten, einschlielich jeglicher vorgeschlagener,
erwarteter oder geplanter Expansionen in die Batteriemetalle oder in angrenzende Sektoren und
Schéatzungen oder Erwartungen hinsichtlich des Unternehmenswerts (einschlie3lich des Rhyolite
Ridge-Projekts); die Fahigkeit von Sibanye-Stillwater, die Anforderungen zu erfiillen, die von ihr verlangen, in
einer Weise zu arbeiten, die den betroffenen Gemeinden einen progressiven Nutzen bringt; Anderungen des
Marktpreises von Gold, PGMs, Batteriemetallen (z.g., (z.B. Nickel, Lithium, Kupfer und Zink) und der Kosten
fur Strom, Brennstoffe und OI, neben anderen Rohstoffen und Versorgungsanforderungen; das Auftreten
von Gefahren im Zusammenhang mit dem Unter- und Ubertagebergbau; jede weitere Herabstufung der
Kreditwirdigkeit Stdafrikas; die Auswirkungen des siidafrikanischen Greylisting; eine Anfechtung der
Eigentumsrechte an den Liegenschaften von Sibanye-Stillwater durch Landanwérter im Rahmen von
Restitutions- und anderen Gesetzen; die Fahigkeit von Sibanye-Stillwater, ihre Strategie und jegliche
Anderungen daran umzusetzen; das Ergebnis rechtlicher Anfechtungen der Bergbau- oder anderer
Landnutzungsrechte der Gruppe; das Auftreten von Arbeitskonflikten, Unterbrechungen und
ArbeitskampfmafRnahmen; die Verfugbarkeit, die Bedingungen und der Einsatz von Kapital oder Krediten;,
Anderungen bei der Auferlegung von Industriestandards, regulatorischen Kosten und relevanten
Regierungsvorschriften, insbesondere Umwelt-, Nachhaltigkeits-, Steuer-, Gesundheits- und
Sicherheitsvorschriften und neue Gesetze, die Wasser, Bergbau, Mineralienrechte und
Unternehmenseigentum betreffen, einschlie3lich deren Auslegung, die Gegenstand von Streitigkeiten sein
kann; das Ergebnis und die Folgen potenzieller oder anhangiger Rechtsstreitigkeiten oder behoérdlicher
Verfahren, auch in Bezug auf Umwelt-, Gesundheits- oder Sicherheitsfragen; die Nichteinhaltung ethischer
Standards, einschlie3lich tatséchlicher oder angeblicher Félle von Betrug, Bestechung oder Korruption; die
Auswirkungen des Klimawandels oder anderer extremer Wetterereignisse auf das Geschéft von
Sibanye-Stillwater; die Konzentration aller Endveredelungsaktivitdten und eines grof3en Teils der
PGM-Verkéaufe von Sibanye-Stillwater aus der Minenproduktion in den Vereinigten Staaten bei einer
einzigen Gesellschaft; die Identifizierung einer wesentlichen Schwachstelle in der Offenlegung und den
internen Kontrollen der Finanzberichterstattung; die Auswirkungen der US-Steuerreformgesetze auf
Sibanye-Stillwater und ihre Tochtergesellschaften; die Auswirkungen der stidafrikanischen
Devisenkontrollvorschriften auf die finanzielle Flexibilitat von Sibanye-Stillwater; die Tatigkeit in neuen
geografischen Gebieten und in einem regulatorischen Umfeld, in dem Sibanye-Stillwater bisher keine
Erfahrung hatte; Unterbrechungen der Stromversorgung, Einschrankungen und Kostensteigerungen;
Unterbrechungen und Engpésse in der Versorgungskette und Preissteigerungen bei den Produktionsmitteln;
die regionale Konzentration der Betriebe von Sibanye-Stillwater; Wechselkursschwankungen,
Wahrungsabwertungen, Inflation und andere makrookonomische geldpolitische MaRnahmen; das Auftreten
voribergehender Unterbrechungen oder vorsorglicher Aussetzungen des Betriebs in den Minen aufgrund
von Sicherheits- oder Umweltvorfallen (einschlieRlich Naturkatastrophen) und ungeplanter
Wartungsarbeiten; die Féhigkeit von Sibanye-Stillwater, leitende Angestellte und Mitarbeiter mit
ausreichenden technischen und/oder produktionstechnischen Fahigkeiten in seinen weltweiten Betrieben
einzustellen und zu halten, um seine Ziele bei der Einstellung und Bindung von Arbeitskréften zu erreichen,
sowie seine Fahigkeit, eine ausreichende Vertretung von historisch benachteiligten Siudafrikanern in seinen
Fuhrungspositionen zu erreichen; Versagen der Informationstechnologie, der Kommunikation und der
Systeme von Sibanye-Stillwater; die Angemessenheit des Versicherungsschutzes von Sibanye-Stillwater;
soziale Unruhen, Krankheiten oder Naturkatastrophen oder von Menschen verursachte Katastrophen in
informellen Siedlungen in der Nahe einiger der in Sudafrika anséssigen Betriebe von Sibanye-Stillwater; und
die Auswirkungen von HIV, Tuberkulose und die Ausbreitung anderer ansteckender Krankheiten, wie des
Coronavirus (COVID-19).

Weitere Einzelheiten zu potenziellen Risiken und Ungewissheiten, die Sibanye-Stillwater betreffen, sind in
den von Sibanye-Stillwater bei der Johannesburger Bérse und der United States Securities and Exchange
Commission eingereichten Unterlagen beschrieben, einschlieilich des Integrierten Berichts 2021 und des
Jahresberichts auf Formblatt 20-F fur das am 31. Dezember 2021 abgeschlossene Geschéftsjahr (SEC File
Nr. 333-234096).

Diese zukunftsgerichteten Aussagen beziehen sich nur auf das Datum des Inhalts. Sibanye-Stillwater lehnt
ausdriicklich jegliche Verpflichtung ab, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren oder zu revidieren
(auRBer in dem Mal3e, in dem dies gesetzlich vorgeschrieben ist). Diese zukunftsgerichteten Aussagen
wurden von den externen Wirtschaftsprifern der Gruppe weder gepriift noch wurde darliber berichtet.
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NICHT-IFRS-MASSNAHMEN: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen kénnen bestimmte
Nicht-IFRS-Kennzahlen enthalten, darunter bereinigtes EBITDA, AISC, AIC und Nickel-Aquivalent fir
nachhaltige Kosten. Diese Messgrofien sind moglicherweise nicht mit &hnlich bezeichneten Messgroflzen
anderer Unternehmen vergleichbar und stellen keine Messgréf3en fur die finanzielle Leistung von
Sibanye-Stillwater gemaf IFRS dar. Diese Kennzahlen sollten nicht isoliert oder als Ersatz flr die nach IFRS
erstellten Leistungskennzahlen betrachtet werden. Sibanye-Stillwater stellt keine Uberleitung der in diesem
Bericht dargestellten prognostizierten Non-IFRS-Finanzinformationen zur Verfligung, da sie nicht in der Lage
ist, diese Uberleitung ohne unangemessenen Aufwand zu erstellen. Diese prognostizierten
Non-IFRS-Finanzinformationen wurden von den externen Wirtschaftsprifern der Gruppe weder geprift noch
wurde darlber berichtet.

Mineralressourcen und Mineralreserven: Bei den Mineralressourcen und Mineralreserven von
Sibanye-Stillwater handelt es sich um Schatzungen zu einem bestimmten Zeitpunkt, die von Schwankungen
der Mineralpreise, der Wechselkurse, der Betriebskosten, der Abbaugenehmigungen, von Anderungen der
Gesetzgebung und von betrieblichen Faktoren beeinflusst werden. Sibanye-Stillwater meldet seine
Mineralressourcen und Mineralreserven in Ubereinstimmung mit den Regeln und Vorschriften, die von der
United States Securities and Exchange Commission (SEC) und der JSE fir alle verwalteten Betriebe,
ErschlieBungs- und Explorationsobjekte erlassen wurden. Sibanye-Stillwater beabsichtigt, die in
Unterabschnitt 1300 der Regulation S-K des Securities Act von 1933 geforderten Informationen,
einschlie3lich einer Zusammenfassung des technischen Berichts tGiber das Keliber-Projekt, mit seinem
Jahresbericht auf Formular 20-F fur das am 31. Dezember 2022 endende Jahr einzureichen.

WEBSITEN: In diesem Dokument enthaltene Verweise auf Informationen auf Websites (und/oder
Social-Media-Seiten) dienen als Hilfe zum Auffinden dieser Informationen und sind nicht Bestandteil dieses
Berichts.
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