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Technische Erholung nach starken Verlusten

14.08.2008 | Eugen Weinberg

Energie

Ein Uberraschend kraftiger Riickgang der Benzinlagerbestande in den USA lieR den WTI-Olpreis um vier
US-Dollar auf iber 117 USD je Barrel steigen. Nach Angaben des US-Energieministeriums sanken die
Rohdllagerbestande in der vergangenen Woche um 316 Tsd Barrel, was in etwa im Rahmen der
Erwartungen lag. Die groRRe Uberraschung war der Riickgang der Benzinvorrate um 6,4 Mio Barrel, der mehr
als dreimal so hoch ausfiel wie erwartet. Die Benzinlagerbestande liegen damit wieder auf dem
5-Jahresdurchschnitt.

Mit dem Ende der Sommer-Fahrsaison in gut zwei Wochen dirfte sich das Interesse zunehmend auf die
Entwicklung bei den Destillaten richten. Hier gab es ebenfalls einen unerwarteten Lagerabbau um 1,8 Mio.
Barrel. Das war der erste Riickgang seit 14 Wochen. Ublicherweise steigen die Vorrate bei den Destillaten
im Vorfeld der Heizsaison an. Der deutliche Lagerabbau bei den Olprodukten erklart sich zum einen mit
einem Rickgang der Kapazitatsauslastung bei den Raffinerien um 1,1 Prozentpunkte auf 85,9%. Die
Raffinerien produzierten also weniger. Dass die Rohollagerbestande dennoch fielen, erklart sich mit einem
Riickgang der Olimporte, was vor allem auf den Tropensturm Edouard zuriickgefiihrt werden kann. Der
Rickgang der Lagerbestande kann somit nicht auf eine hohere Endnachfrage zuriickgefiihrt werden.

Im Gegenteil, die Benzinnachfrage lag im Durchschnitt der letzten vier Wochen noch immer um 2% unter
dem Niveau des Vorjahres. Dies bestatigen auch aktuelle Zahlen des US-Verkehrsministeriums, wonach die
Zahl der zurtickgelegten Meilen in den USA im Juni um 12,2 Mrd oder 4,7% niedriger lag als im Vorjahr. Die
gestrigen Lagerbestandsdaten sollten dennoch einen kurzfristigen Olpreisanstieg in Richtung 120 USD
unterstutzen. Die vor mehr als einer Woche durch kurdische Separatisten beschadigte BTC-Pipeline mit
einer Kapazitat von 1 Mio. Barrel pro Tag durfte zudem langer geschlossen bleiben als zunachst erwartet.
Da in Georgien noch immer einige Pipelines geschlossen sind, mangelt es weiter an alternativen
Transportrouten fir Rohdl aus dem Kaspischen Meer.

Niedrige US-Raffinerieauslastung bestitigt schwache Nachfrage
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Edelmetalle

Gold konnte tiber 830 USD je Feinunze steigen, obwohl der US-Dollar keinen Deut nachgab. Es diirfte sich
daher um eine technische Korrektur gehandelt haben, welche durch den kréaftigen Anstieg beim Olpreis
unterstutzt wurde. Weitere Impulse kdnnten heute die US-Inflationsdaten liefern. Die Inflationsrate dirfte im
Juli auf 5,1% gestiegen sein. Damit liegen die US-Realzinsen weiter im negativen Bereich, was Gold
unterstutzen sollte, auch wenn in den kommenden Monaten mit einem Rickgang der Inflation zu rechnen ist.
Wie bereits gestern berichtet, sank die Goldnachfrage im 2. Quartal laut World Gold Council um 19%
gegeniiber dem Vorjahr auf 735,6 Tonnen. Mal3geblich hierfir war die Schmuckindustrie, welche einen
Nachfragertickgang um 24% gegenuber dem Vorjahr verzeichnete.

Die Schmuckindustrie stellt knapp 70% der Gesamtnachfrage. Die Investmentnachfrage konnte lediglich 4
Tonnen zur Gesamtnachfrage beisteuern. Wir sehen daher in den kommenden Quartalen Nachholpotenzial
sowohl bei der physischen als auch bei der Investmentnachfrage.
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Industriemetalle

Mit Ausnahme von Blei konnten sich alle Industriemetalle gestern spirbar erholen. Die starksten Gewinne
verbuchten Nickel mit gut 8% und Kupfer, das im Tagesverlauf knapp 5% zulegte. Wir sehen dies vor allem
als technische Reaktion auf den starken Rickgang der vorherigen Tage. Dartiber hinaus dirften einige
Metallpreise bereits auf die Grenzkosten zuriickgefallen sein. Somit steigt die Gefahr, dass die Unternehmen
unrentable Produktion einstellen. Kupfer wurde zusétzlich durch die Nachricht gestitzt, dass einer der
fuhrenden chinesischen Kupferproduzenten, Jiangxi Copper, im August wegen der Engpéasse bei der
Energieversorgung die Produkion von Halbfertigprodukten um 20 bis 30% reduzieren wird. Auch wenn die
Produktion von raffiniertem Kupfer nicht unmittelbar betroffen ist, stimmt die Tatsache, dass nun auch die
Kupferproduktion betroffen ist, besorgniserregend.

In der Aluminium-, Blei- und Zinkindustrie hatte man sich schon vor einigen Wochen auf
Produktionskiirzungen geeinigt. Entsprechend ist die Produktion von Primaralumium im Juli um 1,6%
gegeniber Juni gefallen. Die chinesische Bleiproduktion sank nach Institutmeldungen um 5,6% gegentuber
Vormonat und die Zinkproduktion sogar um 10%. Zink konnte gestern im Tagesverlauf ebenfalls gut 3%
zulegen und notiert heute morgen fester.
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GraFik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 5: Terminkurve Mickel (LME)
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GraFik T: Terminkurve Blei (LME)
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GRrarFik 2: Terminkurve Gasmarkt {Henry Hub)

13 5 aklusl —ai eirer Woche
12 4 o esnam Monat
11
10 4

g

g 4

7 T T T T T T

LY B 16K 20 2o0 ay 4304

Quale: NYMEX, Bloomberg, Commarnbank Corporates & Markars

Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark §: Terminkurve Zink (LME)
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Grark B: Terminkurve Zinn (LME)
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/8465--Technische-Erholung-nach-starken-Verlusten.htmi

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

15.05.2025 Seite 4/4


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/8465--Technische-Erholung-nach-starken-Verlusten.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

