Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Ausgold Ltd.: Ressource steigt auf tber 1,5
Millionen Unzen Gold

15.04.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Ausgold heute mit der angekiindigten neuen Ressourcen-Kalkulation fur das Goldprojekt in Westaustralien:
Link.

AUC Upgrades Katanning Gold Resource to 1.54 million ounces

Highlights:
Upgraded JORC Resource of 38.18 Mt at 1.25 g/t for 1,539,700 oz gold

Significant increase to Resource with the oddition of 338,670 oz {28% increase)
Improved gold grode to 1.25g/t Au (14% increase)
1 Moz of Resource in Measured ond Indicated categories

Best-in-class discovery economics
Outstanding exploration upside

Further 6,000m of RC and diamond drilling results pending
Improved geological model for near surface and underground exploration success
New High-grade targets identified within Resource areas

Potential for significant increase in scale from untested exploration areas along 17km strike
including Rifle Range, Olympia North and Lukin

Dingo and Dotatine Resources remain unchanged, but will be a focus of future drill
campaigns with potentiol to add additional Resource ounces

Die neue Ressource zeigt fast 30% mehr Unzen an als die vorherige Studie. Zudem konnte Ausgold Ltd.
den durchschnittlichen Goldgehalt um 14% auf 1,25 g/t steigern und es sind nun etwas tber 1 Million Unzen
Gold in den obersten Ressourcen-Kategorien eingeordnet:

Table 1 - Summary Gold Resources for the KGP

Resource category Tonnes Mt Grade (g/t au) Contained gold (oz)
MEASURED 6.40 1.48 303,300
INDICATED 18.74 1.18 718,000
INFERRED 13.04 1.24 518,400
TOTAL RESOURCE 38.18 1.25 1,539,700

Die hdchste Kategorie (geringste Bohrabstande) zeigt zudem den hdchsten Goldgehalt mit fast 1,5 g/t an.

Einschatzung:
Eine sehr gute Meldung von Ausgold, die meine Erwartungen erfillt hat.

Mit nun dber 1,5 Millionen Unzen Gold bei einem héheren Gehalt hat die Firma ein gro3es Projekt im
sicheren Westaustralien. Zudem befinden sich nun bereits iber eine Million Unzen Gold in den héchsten
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Kategorien, was potenziellen Ubernehmern Sicherheit geben sollte.

Bei einem aktuellen Borsenwert von nur 63 Millionen AUD wird eine Unze Gold im Boden mit nur 41 AUD
bewertet.

Die Firma bleibt somit deutlich zu glinstig bewertet und die heutige Ressourcen-Kalkulation bedeutet nicht
das Ende der Fahnenstange. Das Unternehmen bohrt weiter und es stehen aktuell bereits abgeschlossene
Bohrungen uber insgesamt 6.000 Bohrmeter zur Auswertung an.

Fur Goldprojekte dieser Art (oberflachennah, Gehalt Uber 1g/t, Westaustralien) setze ich einen Maf3stab von
5% In-Situ als Untergrenze an. Bei einem Goldpreis von 2.250 AUD wéren dies 112,50 AUD je Unze und
Ausgold kostet derzeit 41 AUD je Unze.

Fazit:

Mit 1,5 Millionen Unzen kann die Firma theoretisch mehr als 10 Jahre mit einer Jahresproduktion von
100.000 Unzen Gold an den Start gehen (1 Mio. Unzen hichste Kategorien). Bei einem Wertansatz von 5%
vom In-Situ Value misste Ausgold auf einen Bérsenwert von 112 Millionen AUD (measured und indicated)
bis 168 Millionen AUD (Gesamtvorkommen) kommen, doch tatsachlich liegt dieser derzeit bei nur rund 63
Millionen AUD.

Ich brauche mir keine neuen Explorer aus den Fingern saugen, wenn ich einen derart gut aufgestellten und
unterbewerteten Wert wie Ausgold im Depot habe. Meinen Zielbereich fir die Aktie habe ich nun auf 0,10
AUD (0,065 Euro) angehoben.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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