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Matsa Resources Ltd.: Studie fur eigene
Aufbereitungsanlage

23.01.2021 | Hannes Huster (Goldreport)

Matsa Resources verdffentlichte heute die Ergebnisse einer Studie, die den Bau einer eigenen
Verarbeitungsanlage auf dem Projekt untersucht hat: Link.

Aktuell fordert Matsa Erz aus der Red October Untertagemine und dieses Erz wird bei AngloGold Ashanti
aufbereitet. Die Kosten fur diese Fremdaufbereitung sind hoch und fressen die Margen auf, sobald der
Gehalt etwas niedriger ist.

Nun hat Matsa Resources eine Studie in Auftrag gegeben, um festzustellen, was eine eigene Anlage kosten
wirde und welche Auswirkungen diese auf die Profitabilitdt haben kdnnte.

Eine Anlage mit einer Kapazitat von 600.000 Tonnen pro Jahr wirde in etwa 58,8 Millionen AUD kosten. Die
Aufbereitungskosten pro Tonne wiirden im Bereich von 37 AUD liegen:

Key results of the Study (accuracy level +/- 40%) show:

o Capital cost of a 600,000tpa gold-ore treatment plant to be
AS35.4M, plus a contingency of AS7.1M

> Additional capital cost of associated Infrastructure to be
AS13.6M, plus a contingency of AS2.7M

o Ore processing costs to be AS32.26/t, plus a contingency of
ASS5.54/t

o Overall project duration of 18 months from decision to proceed
with a construction time of 12 months

Potential to increase ore treatment capacity to 1,000,000tpa

Der Hintergrund fiir diese Uberlegungen ist, dass Matsa mit einer eigenen Anlage nicht nur das Erz aus der
Red October Mine selbst aufbereiten kénnte, sondern dann auch das Fortitude Projekt abbauen kann.

Laut den Berechnungen, wiirde Matsa mit dieser eigenen Anlage die All-In-Kosten fiir Red October,
gemessen am September-Quartal, um Uber 600 AUD senken kénnen, hinzu kommt dann das Erz von
Fortitude.

Die Berechnungen mit dem Erz von Fortitude zeigen, dass die Firma in nur 22 Monaten Produktion einen
positiven Cash-Flow von 55 Millionen AUD erreichen kdnnte, allerdings basierend auf einer relativ offensiven
Goldpreisannahme von 2.500 AUD.

Das Erz von Red October ist hier noch nicht beriicksichtigt.

Weitere "Erz-Quellen" erhofft sich Matsa dann aus den umliegenden Gebieten wie Devon, Olympic oder Hill
East.
Fazit:

Matsa stellt Pléne vor, um von einem ganz kleinen Goldproduzenten zu einem mittelgrof3en Produzten
aufzusteigen. Das Management hat also erkannt, dass es so wie aktuell, nicht weitergeht.

Die Frage ist natirlich, wie Matsa diesen Kapitalbedarf stemmt und ob es vielleicht auch Partner gibt, die an
diesem Plan Gefallen finden. Dies wird sich dann hoffentlich in den nachsten Wochen herauskristallisieren.
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Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Fiihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines o6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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