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Vorstand und Aufsichtsrat der PNE AG
empfehlen Annahme des freiwilligen
Offentlichen Ubernahmeangebots

11.11.2019 | DGAP

- Begriindete Stellungnahme nach § 27 WpUG verdffentlicht
- Gegenleistung fur Aktionare angemessen
- Absichten der Bieterin wie Errichtung Strategischer Partnerschaft positiv fir PNE

Cuxhaven, 11. November 2019 - Vorstand und Aufsichtsrat der PNE AG haben heute ihre begriindete
Stellungnahme nach § 27 WpUG zum freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebot der Photon Management
GmbH an die Aktionare der PNE AG veroffentlicht. Die Photon Management GmbH ("Bieterin®), eine
indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von Fonds, die von der Morgan Stanley Infrastructure Inc.
verwaltet und beraten werden und Teil von Morgan Stanleys globaler privater
Infrastrukturinvestitionsplattform Morgan Stanley Infrastructure Partners ("MSIP") sind, hatte das Angebot zu
einem Preis von 4,00 Euro je PNE-Aktie in bar am 10. Oktober 2019 angeklndigt und am 31. Oktober die
entsprechende Angebotsunterlage veroffentlicht.

Vorstand und Aufsichtsrat der PNE AG halten nach ihrer jeweiligen eigenstandigen und unabhangig
voneinander vorgenommenen Prifung den Gesamtbetrag der Gegenleistung, basierend auf dem
Angebotspreis je PNE-Aktie, fir angemessen. Die Gegenleistung reflektiert nach Auffassung von Vorstand
und Aufsichtsrat derzeit - d. h. auch unter Berlcksichtigung der derzeitigen regulatorischen, geopolitischen
und makrotkonomischen Gesamtlage - angemessen den Wert der Gesellschaft. Aul3erdem bewerten
Vorstand und Aufsichtsrat die von der Bieterin in der Angebotsunterlage gedufRerten Absichten im Hinblick
auf den weiteren Geschaftsbetrieb der Gesellschaft, insbesondere die Absicht zur Errichtung einer
Strategischen Partnerschaft (wie in Ziffer 8.1(b) der Angebotsunterlage definiert), als positiv. Vorstand und
Aufsichtsrat unterstiitzen daher das Angebot der Bieterin, das ihrer Ansicht nach im besten Interesse der
Gesellschaft liegt. Auf Grundlage der eingehenden Prifungen und der Ausfiihrungen in ihrer Stellungnahme
empfehlen Vorstand und Aufsichtsrat den PNE-Aktiondren, das Angebot anzunehmen.

Geordneter Prozess

Vorstand und Aufsichtsrat sind in einem geordneten Prozess ihren Pflichten gegentber dem Unternehmen,
den Aktionaren der PNE und weiteren Interessensgruppen jederzeit vollumféanglich nachgekommen.
Vorstand und Aufsichtsrat haben nicht aktiv Angebote fir die Aktionare eingeworben. MSIP hat ein Angebot
an die Aktionare von PNE unterbreitet. Vorstand und Aufsichtsrat wurden im Vorfeld von MSIP auf ein
mdogliches Angebot an die PNE-Aktiondre angesprochen. Im Interesse des Unternehmens und insbesondere
seiner Aktionare und weiterer Interessengruppen, haben Vorstand und Aufsichtsrat daraufhin Gesprache mit
MSIP aufgenommen, um die Bedingungen eines Ubernahmeangebots méglichst vorteilhaft zu verhandeln.
Am 26. August 2019 hatte PNE die Gesprache mit MSIP iiber eine mdgliche Ubernahme in einer
Ad-hoc-Mitteilung bestatigt. PNE hat sich auch externen Rat von Experten eingeholt, die auf
Ubernahmesituationen spezialisiert sind. In diesem Rahmen haben Vorstand und Aufsichtsrat einen
geordneten Prozess aufgesetzt, bei dem auch mit potenziellen weiteren Interessenten an der PNE vor und
nach der Ad-hoc-Mitteilung vertrauliche Gesprache gefiihrt wurden. Darliber hinaus hat der Vorstand bei den
Unternehmen, die im Nachgang zu der Ad-hoc-Mitteilung in Presseartikeln genannt wurden, das Interesse
an einem Ubernahmeangebot abgefragt. Hieraus ergaben sich keine mit dem MSIP-Angebot
konkurrierenden Angebote.

Die vollstandige begrindete Stellungnahme von Vorstand und Aufsichtsrat ist auf der Internetseite der
Gesellschaft https://ir.pne-ag.com/aktie/#section220 verdffentlicht.

Uber die PNE-Gruppe

Die international tatige PNE-Gruppe mit den Marken PNE und WKN ist einer der erfahrensten Projektierer
von Windparks an Land und auf See. Auf dieser erfolgreichen Basis entwickelt sie sich weiter zu einem
"Clean Energy Solutions Provider", einem Anbieter von Losungen flir saubere Energie. Von der ersten
Standorterkundung und der Durchfiihrung der Genehmigungsverfahren, Gber die Finanzierung und die

19.05.2025 Seite 1/2


/profil/13--DGAP

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

schlusselfertige Errichtung bis zum Betrieb und dem Repowering umfasst das Leistungsspektrum alle
Phasen der Projektierung und des Betriebs von Windparks. Neben der Windenergie sind Photovoltaik,
Speicherung, Dienstleistungen und die Lieferung sauberen Stroms Teil unseres Angebotes. Wir
beschéftigen uns dabei auch mit der Entwicklung von Power-to-Gas-Ldsungen.
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