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SCT Media Ltd.: West Australian Metals:
Unterbewertet und hoch explosiv!

09.06.2008 | Small Cap Trader

Die Experten von “Small Cap Trader Research” stellen West Australian Metals (WKN: 865876/ISIN:
AUOOOO00WME4) als aussichtsreichen Uranplayer in Namibia vor. Die Gruppe habe ich im April 2005 eine
Mehrheit am Marenica-Projekt (JV-Anteil 80%) ganz in der Nahe der weltweit gréssten Uranmine Réssing
gesichert, heil3t es.

WAM besitze mit Marenica wohl eines der aussichtsreichsten und wirtschaftlichsten Uranvorkommen in der
uranreichen Provinz Damara. Marenica grenze nordlich unmittelbar an das Uran-Projekt Trekkopje von
AREVA (ehemals Uramin), welche Ende 2008 die Produktion aufnehmen solle. Das kinftige
Uran-Abbaugebiet Valencia (Forsys Metals) sowie die seit den 70er Jahren hoch profitabel arbeitende
Rdssing-Mine (Rio Tinto) fanden sich in siidlicher Nachbarschaft, berichtet SCT weiter.

Das WAM-Projekt umfasse 706 km2 mit hohem Potenzial fur sekundare und primére Uranvorkommen. Auf
Basis einer vom Vorbesitzer Gold Fields erkundeten Flache von 11 km? sei WAM zunéachst von 15 bis 16,4
Mio. Pfund Uranoxid (U308) ausgegangen. Im ersten Halbjahr 2008 wirden weitere Gebiete im Osten und
Suden dieser mineralisierten Kernzone exploriert, hei3t es. In Summe erkunde man derzeit 7 km2 mit
groRem Erfolg, denn noch im April hatten die Australier eine deutliche Ausweitung der bekannten
Uran-Ressource angekindigt: Von einem Explorationspotenzial in einer Gréf3enordnung von 17 bis 27 Mio.
Pfund U308 sei die Rede gewesen. WAM mdchte dies im Rahmen einer neuen Ressourcenkalkulation nach
offiziellem JORC-Standard im Juli 2008 bestéatigen, heil3t es weiter.

Die bisherigen Bohrergebnisse wirden einen 66% hdheren Urangehalt aufweisen als die Vorkommen des
benachbarten Trekkopje-Projektes. Besitzer AREVA kalkuliere bei seinem Low-Cost-Projekt mit
Produktionskosten von etwa 20 USD pro Pfund Uran, so dass WAM auf Marenica wesentlich wirtschaftlicher
produzieren kénne, argumentiert SCT. Jedoch befande sich Marenica in einem friiheren
Entwicklungsstadium. Zunéchst gelte es auf dem riesigen Gelande weitere Vorkommen zu finden und zu
klassifizieren: Bereits im Sommer dirfte das neue Ressourcen-Update nach Einschatzung der
SCT-Experten 40 bis 50 Mio. Pfund U308 ausweisen.

Bereits auf Sicht von wenigen Quartalen kdnne ein Uran-Vorkommen in der Gréf3enordnung von ber 100
Mio. Pfund U308 vorliegen. Nachbar Areva weise 158 Mio. Pfund U308 flr seine Trekkopje-Mine aus. In
diesem Zusammenhang kdnnen sich die SCT-Experten auf mittlere Sicht auch eine Ubernahme durch die
franzosische AREVA vorstellen, zumindest wiirde ein solcher Schritt strategisch Sinn machen. Wirden die
Planungen des WAM-Managements aufgehen, starte 2011/12 die Produktion in der Marenica-Mine, so SCT
weiter.

Aktuell wirden die WAM-Anteile noch durch die Unwéagbarkeiten der laufenden Finanzierung gebremst.
Sollte die Platzierung erfolgreich verlaufen, wovon SCT angesichts der beschriebenen Ausgangslage mit
grol3er Sicherheit ausgeht, sei die Finanzierung der kostenintensiven Exploration gesichert! Bis zur
Produktionsaufnahme diirften die WAM-Aktien fiir einige positive Uberraschungen gut sein und eine
deutliche Aufwertung erfahren, meint SCT.

Aktuell komme der Explorer nur auf einen Borsenwert von umgerechnet 51 Mio. Euro. Wohin die Reise
gehen kénne, verdeutliche wiederum das Beispiel Uramin: AREVA habe Mitte 2007 fir den WAM-Nachbarn
und dessen Hauptprojekt Trekkopje (158 Mio. Pfund U308) rund 1,85 Mrd. Euro gezahlt. Weise WAM im Juli
tatsachlich 40 bis 50 Mio. Pfund U308 fur Marenica aus, wére bereits ein gutes Viertel der benachbarten
Uramin-Ressource erreicht und mit Blick auf den gezahlten Uramin-Ubernahmepreis eine deutlich hohere
WAM-Bewertung gerechtfertigt, berichtet SCT. Als kurzfristiges Kursziel fur die Anteile von West Australian
Metals nennt “Small Cap Trader Research® 0,50 Euro. Jedoch kdnnen der aufstrebende Uran-Explorer auf
Jahressicht auch weitaus hohere Kursregionen ansteuern, heifl3t es abschliel3end.

Den vollstandigen Rohstoff Research zu West Australian Metals finden Sie
unter:

http://www.small-cap-trader.com/snapshot-rohstoffe/2008-06-08-
wam/2008-06-08-wam.pdf
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