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Culico Metals Inc.: Investition in
marokkanischen Kupferproduzenten

26.04.2025 | Hannes Huster (Goldreport)

Culico gab gestern eine weitere Investition bekannt, womit man dann auch die Anforderungen der TSX flr
das durchgefiihrte Sandbox-Listing erfillt haben durfte. Doch der Reihe nach.

Culico Metals gab gestern bekannt, dass man 3 Millionen USD (ca. 4,17 Millionen CAD) in eine noch nicht
bdrsennotierte Firma namens Kharrouba Copper Company (KCC) investieren wird. Fir diese 3 Millionen
USD kauft Culico 30 Millionen Aktien an der Firma 0,10 USD je Aktie und hélt nach diesem Kauf rund 8%
der ausstehenden Aktien: Link.

Mit dieser Beteiligung hat man sich auch das Recht gesichert, ein Mitglied in den Vorstand von KCC zu
berufen, solange man mindestens 5% der KCC-Aktien halt.

Scott Hand, Mehrheitsaktionar und Vorstandsvorsitzender von KCC, kommentierte:

"Ich freue mich, Culico als neuen GroRRaktionér von KCC neben etablierten und namhaften
Bergbauinvestoren begriiRen zu dirfen und freue mich darauf, durch die Mitgliedschaft im KCC-Vorstand
von Culicos Erkenntnissen zu profitieren. Culico teilt das Vertrauen von KCC in das Wachstumspotenzial der
produzierenden Kupfermine von KCC in Marokko und das enorme Explorationspotenzial fur Kupfer und
Kobalt in unseren Bergbaukonzessionen. Ich bin Uberzeugt, dass KCC sehr gut aufgestellt ist, um in den
kommenden Jahren vom starken Wachstum der Kupfernachfrage zu profitieren.”

Paul Huet, Vorstandsvorsitzender von Culico, kommentierte:

"Die Mdglichkeit, strategisch in einen gut gefiihrten, inhabergefuhrten Kupferproduzenten mit
vielversprechenden Explorationsmdglichkeiten nahe der Oberflache zu investieren, entspricht unserer
Vision, Culico zu einem bedeutenden Kupfer- und Nichtedelmetallunternehmen auszubauen. Das
Konzessionsgebiet in Marokko erstreckt sich Uber eine Flache von knapp 320 km2 und weist zahlreiche an
der Oberflache zutage tretende Erzgangansammlungen auf, die derzeit im flachen Untertagebau
erschlossen werden.

Wir schatzen das Konzessionsgebiet als sehr vielversprechend ein und freuen uns auf die Zusammenarbeit
mit dem KCC-Team, um das enorme Explorationspotenzial nahe der Oberflache zu erschlieRen und
gleichzeitig Cashflow aus dem laufenden Betrieb zu generieren. Konzessionsgebiete wie das von KCC sind
in bergbaufreundlichen Jurisdiktionen selten, und wir freuen uns, als wichtiger strategischer Investor an der
Entwicklung der Explorations- und Betriebsstrategie von Culico mitzuwirken.

Die Investition in KCC erfolgte nach Prufung zahlreicher geeigneter Investitionsmdglichkeiten fir Culico und
ermoglicht es uns, unser Investitionskapital so einzusetzen, dass wir mit groRem Potenzial einen erheblichen
Mehrwert fir unsere Stakeholder schaffen.”

Man findet wenig Infos zu KCC und in der gestrigen Pressemeldung wird das Unternehmen wie folgt
beschrieben:

KCC ist ein privater Kupferproduzent, der die KCC-Mine in einem aufstrebenden Kupfermineralgirtel im
Konigreich Marokko betreibt. Geleitet wird das Unternehmen von Scott M. Hand, dem ehemaligen CEO von
Inco Ltd (2006 fur 19 Milliarden US-Dollar an die brasilianische Vale SA verkauft), der zugleich Griinder und
grof3ter Anteilseigner des Unternehmens ist.

Marokko ist ein bewéahrtes Bergbaugebiet mit einem glnstigen Steuersystem und einer stabilen Regierung.
Das Unternehmen produziert seit 2017 hochwertiges Kupferkonzentrat, das derzeit an europaische Kunden
verkauft wird. Das Unternehmen plant, die Produktion durch zukiinftige Explorationen auf seinem wenig
erkundeten und vielversprechenden Landpaket mit einer Gesamtflache von 319 km2 zu steigern.

Das Konzessionsgebiet beherbergt mehrere Kilometer an der Oberflache zutage tretender, freiliegender
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Adern. Informationen aus Oberflachenkartierungen und Untertagebau haben es KCC ermdéglicht,
vielversprechende Gebiete gezielt anzuvisieren. Nachfolgebohrungen finden derzeit in jlingsten
Entdeckungen statt, in denen bisher keine vollstandig intakten, zutage tretenden Adernsysteme mit
modernen Methoden erschlossen wurden.

Die Verbindung ist klar. Scott Hand, der frihere CEO von INCO, die fur 19 Milliarden USD Ubernommen
wurden, ist der CEO von KCC und war bis gestern auch Direktor bei Culico. Diese Position hat er nun
aufgegeben, was aus rechtlicher Sicht natdrlich Sinn ergibt.

Culico hat nun mit der Investition in Americas Gold and Silver (TSX: USA) und KCC zwei Transaktionen im
Sinn der Borsenauflagen getatigt, um vom Status des "Sandbox-Listings" in ein normales TSX-Venture
Listing Uberzugehen. Die Antrage hierzu sind in Bearbeitung.

An KCC ist auch Cunningham Natural Resources beteiligt, die laut Webseite einen 19,9% Anteil halten:
https://cunninghamnaturalresources.com

Viel mehr Infos habe ich bislang nicht und es wéren natirlich interessant, mehr iber das
Produktionsvolumen der Mine zu erfahren, die Ressourcen und so weiter. Ich werde versuchen, hier in den
nachsten Wochen etwas mehr zu erfahren.

Auch wenn ich nun einen Schritt vorausdenke, so kann ich mir gut vorstellen, dass diese Beteiligung an der
Kupferfirma vielleicht nur ein erstes Investment war. Ich spekuliere nun ins Blaue hinein, doch eventuell soll
KCC spater Uber Culico an die Bérse gebracht werden und alle Anteile in Culico einflieRen. Doch wie gesagt,
das ist nur Spekulation. Aber man kénnte so eine private Firma vermutlich recht einfach und schnell an die
kanadische Borse bringen.

Aktuell halt Culico also 10 Millionen Aktien von Amercias Gold and Silver (TSX: USA), die bei 0,40 CAD
gekauft wurden. Stand heute haben diese einen Wert von 0,86 CAD je Aktie bzw. 8,6 Millionen CAD.

Nun kommt das Investment in KCC im Gegenwert von rund 4,1 Millionen CAD hinzu.
Den Cash-Bestand schétze ich nach diesem Investment auf 2 bis 2,5 Millionen CAD ein.

Zusammen hatten wir also einen Wert von ca. 15 Millionen CAD und bei einem Kurs von 0,115 CAD und
80,8 Millionen ausstehenden Aktien, kommt Culico auf einen Boérsenwert von 9,3 Millionen CAD.

Der Wert der Beteiligungen liegt also etwa 50% Uber dem aktuellen Bérsenwert und die Royalties fir die
Lithium-Projekte und die méglichen Zahlungen von bis zu 30 Millionen USD im Falle einer
Dumont-Transaktion gibt es gratis dazu:
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Culico
Up To US$30M In Deferred Consideration From Dumont
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Fazit:

Ich werde mich hier geduldig zeigen, da das Unternehmen zun&chst einmal die Auflagen der Borse erfillten
musste, um nun in ein normales TSX-Venture Listing Uberzugehen. Die Aktie deutlich unter dem inneren
Wert. Die Lithium-Royalty plus die mdgliche Zahlung von bis zu 30 Millionen USD (41 Mio. CAD) bekommt
man als Investor gratis. Eine groRartige Ausgangssituation fur ein Investment, das nicht Standard ist.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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