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Agrar: Entspannungssignale an den Borsen

20.05.2008 | Manfred Wolter

Wochenperformance fast durchgangig negativ

Wéhrend mit den vier Spitzenplatzen und einer Veranderung zwischen 4,4% und 9,7% im
Dreimonatskontrakt an der LME die Industriemetalle als klare Wochengewinner eine positive technische
Reaktion prasentierten, gab es auf dem Agrarsektor zum Teil heftige Korrekturen: Unter den neun
Schwachsten der beobachteten Werte war mit dem Natural Gas Future nur ein einziger, der nicht aus dem
Bereich Agrar/Softs kommt und die Verluste lagen zwischen 2,3% (Kakao Future London) und 11% (O-Saft
Future ICE). Lediglich Futures fir Sojabohnen, Arabica und Baumwolle konnten kleine Gewinne zwischen
0,6% und 1,5% ins Wochenende retten.

Dty QLT A R
1,500
+ ]| l 1,350

_Kakako Future (LIFFE daily) setzt die Stabilislerung fort
.Il‘l ]lllr _:iII . ‘
'-l-| 3 A ]f | YT
ik il "
. i [ 1400
1
il 1,300
alt 1351]

= 1,200

£ I 1,150

LY

] _|_1,1m
LI n n a w L L u H A ¢ i 2 F o c 1 F [ ]

Dec 07| Jan O Feb 08 lar 08 Apr 08 May 08
Sojabohnen Future fast aus dem Band ausgebrochen Sowohl der Streik in Argentinien, einem der weltweit
gréRten Exporteure von Sojabohnen (Nr. 3), -mehl (Nr. 1) und -6l (Nr. 1), als auch die feste Entwicklung des
Rohdls und ein erneut schwachelnder USD sorgten daflir, dass der Future-Kurs hartnackig am Widerstand
bei 14 USD kampft. Der Streik entbrannte Uber die Verhangung einer Exportsteuer, die inlandische
Versorgungsengpasse lindern soll. Als sich abzeichnete, dass der Arbeitskampf wohl mindestens bis zum
Mittwoch fortgesetzt wird, zogen die Futurespreise in Chicago an.

Weiterhin steigende Rohélnotierungen fallen Uber die Kette Biodiesel und Sojadl ebenso auf die Sojabohnen
Futures zurtick und ein nachgebender USD sorgt zusatzlich fur relativ steigendes Interesse am US Markt im
internationalen Vergleich. Schaut man sich den jiingsten CFTC Report zum Commitment of Traders an, so
stuften die “Non-Commercials* die beschriebene Kombination als so attraktiv ein, dass leicht Longpositionen
aufgebaut und kraftig Shortpositionen abgebaut wurden. Die “Non-Reportables* haben zwar sowohl die
Longs als auch die Shorts erhéht, aber bei den Longs war es mehr als die vierfache Menge.
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Sojabohnen Future (CBOT daily) arbeitet am Rangewiderstand
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Brasilianische Ethanolquote wéachst Die Prognosen fliir den Anteil der Zuckerproduktion aus dem Rohstoff
Zuckerrohr lagen bei 42%, wobei dieser Wert durchaus auch bis auf 45% steigen kdnnte. Im Zuge der
Rohélhausse haben sich jedoch inzwischen die Ertragsmargen der Mithlen und damit die Gewichte in
Richtung Ethanol- statt Zuckerproduktion verschoben: Die Industriegewerkschatft fiir Zuckerrohr verkiindete
nun, dass im laufenden Erntejahr bisher der Rekordanteil von 66% des Zuckerrohrs fir die Herstellung von
Ethanol verwendet wurde. Der Zucker-Future erholte sich danach trotz der Vermutung von
Angebotsiuberschiissen aufgrund der guten Erntesituation im zentralen Suden Brasiliens von seinen
Tiefstanden.

Fucker Future (ICE weekly) taucht nur kurz unter 11 Usc
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung liber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tber konkrete
Anlagemdéglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
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