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Industriemetalle: Angebotssorgen bringen
Kehrtwende am Metallmarkt

20.05.2008 | Sven Streitmayer

Angebotssorgen nach schwerem Erdbeben in China

Mit einer Starke von 7,9 auf der Richterskala wurde der Stidwesten Chinas am vergangenen Montag von
dem schwersten Erdbeben seit iber 50 Jahren getroffen. Das genaue Ausmalfd der Zerstérungen ist bislang
noch ungewiss. Die chinesischen Behérden rechnen mit mindestens 50.000 Toten, rund 5 Mio. Menschen
sind infolge der Erdst63e obdachlos geworden. An der LME in London machte sich im Laufe der Woche
zunehmend die Sorge breit, dass das Beben die Metallproduktion in der Region starker in Mitleidenschaft
gezogen haben kdnnte. Bei Aluminium und Zink verfiigt Sichuan tber 5% bzw. 4% der Verhuttungskapazitat
des Landes.
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Daruber hinaus liefert die Provinz ca. 10% der nationalen Minenproduktion von Blei und ist das Zentrum fir
Legierungsmetalle (wie Chrom, Mangan). Abgesehen von der schweren Beschadigung einer gréReren
Zinkhttte (Kap.: 100.000 t p.a.) scheinen sich die direkten Folgen des Bebens auf die Produktionsanlagen
bislang in Grenzen zu halten (Quelle: Reuters). Allerdings dirften abgeschnittene Transportwege und die
eingeschréankte Stromversorgung einen geregelten Betrieb in den nachsten Wochen unméglich machen. Die
Folgen des Erdbebens werden jedoch auch auf nationaler Ebene zu spiren sein. Denn rund ein Funftel der
landesweiten Energiegewinnung aus Wasserkraft stammt aus Sichuan. Der Anteil der Wasserkraft an der
gesamten Energieproduktion Chinas belduft sich immerhin auf etwa 10%.

Stromerzeugung Chinas nach Herkunft {in Mrd. KWh)
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Aluminium, Blei und Zink mit Preisspriingen

An der LME sorgten die Meldungen aus China fir deutliche Preissteigerungen und beendeten damit die
Korrekturbewegung der vorangegangen Wochen. Die héchsten Zugewinne im Wochenvergleich verbuchten
mit Zink (+ 10,1%) und Aluminium (+ 5,4%) eben die Metalle, die von dem Ungliick in China am starksten
betroffen sind. Aber auch Kupfer (+ 4,2%) erholte sich wieder deutlich und verzeichnete den ersten
Wochengewinn im Mai. Das rote Metall profitierte von der Meldung, dass der bereits beigelegte Tarifkonflikt
bei der chilenischen Codelco nun doch wieder aufgenommen werden kdnnte. Zudem waren die zur
Auslieferung vorgemerkten Kupferlagerbestande (Cancelled Warrants) in den letzten drei Tagen um 86% auf
12% der gesamten LME-Bestande empor geschnellt.

Unser mittelfristiges Szenario einer Metallpreiskorrektur bleibt von den jingsten Entwicklungen unberihrt.
Fur die nachsten Tage und Wochen rechnen wir jedoch damit, dass die wieder gestiegenen Angebotsrisiken
zunachst zu einem erneuten Aufwartsschub der Basismetallnotierungen fuhren.

Critte Korrekturwelle vorerst beendet
{Basismetallindex LMEX, tigl. Verdnderung ggil. Vorwoche)
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr tibernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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