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Sovereign Metals Ltd.: Die ersten 5.000 m
abgeschlossen

20.11.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Sovereign Metals gab heute bekannt, dass die ersten 5.000 Bohrmeter bereits abgeschlossen sind (Link).
Dies ging extrem schnell und zeigt, mit welchem Tempo das Management das Projekt nun vorantreibt. Die
ersten 5.000 Bohrmeter wurden in der vorhandenen Ressource niedergebracht, um die Kategorien
entsprechend zu verbessern. Nun wurde ein Bohrgerét verlegt um drei weitere Ziele zu erkunden!

Der Analyst von Bell Potter gab ein Update heraus und zeigt sich ebenfalls Gberzeugt von dem schnellen
Vorgehen. Er bestatigt die Einschatzung flur die Aktie mit "spekulativ Kaufen" und einem fairen Wert von 0,33
AUD (aktuell 0,12 AUD):

Sovereign Metals Lid (SVM)

§VM continues to advance its high quality Malingunde project towards PF§ completion. The Scoging Study released in June 2017 contemplated & fotal production target of 8.OMt @ 10.0% TGC
over an inifial 17 year mine life. Highlights are as follows:

5,000m infill aircore driling program fo increase the classification level of the soft, shallow (<30 metres) sapralite.

One aircore ng has now moved to drill three ofher high-grade saprolite hosted graphite tangets including one 2km to SE of Malingunde.

Infill and regional driling assay results will be received and reported to the market in Q1 2018.

A second drill rig has commenced hydrogectogical borehoke drilling that will provide essential input data 1o define pit dewatering requirements, develop the flow model needed for PFS infrastruciure
design and to define the grouncwater baseline conditions as part of the ESIA specizlist studies.

Our view.

Whilst no results are expected from this program undl next quarter. today's announcement shows that SV continue to operate inline with our timedine expectations. SVM only completed a capdal raising
{to fund the project to a production decision) last month so complebion of infill driling has occurred ver a very short space of time. We expect the PFS (Pre-feasibility Study) fo be completed 1HCY18 (on
sthedule and on budgef).

Az well 35 low cost processing and low capex benefits, the soft and shallow nature of the saprolite graphite also enables rapid and low cost aircore drilling o support the PFS - another cost saving
advantage associated with this geology that SVM has over peers. Additional exploration success 2km fo the southeast, whilst not essential, could provide additional fiexibility and processing options in a
potential operating situation.

Investment thesis - Speculative Buy, Valuation 50.33/sh

The Malingunde Graphite Project is a very attractive one based on 2 geologically special graphite deposit in Malawi. Qur SOTP valuation congiets of a 0. 5xNPY on an NPV10 valuation of SVM's 100%
gwnership of the Malingunde Graphite Prosect. 'We assume equity funding and debt to fund the project and diluta our valuation accordingly. We expect newsfiow to add value as SV looks to develop and
de-risk ihe project towards production. We maintain a BUY (speculative) recommendation and valuafion of §0.33/sh.

Recommendafion:  Spec Buy Previous Close:  $0.12 Price Target  $0L33

Fazit:

Es geht rasant nach vorne und die Ergebnisse dieser ersten 5.000 Bohrmeter werden vermutlich im Januar
veroffentlicht. Interessant werden auch die Bohrungen auf den neuen Zielen, die aktuell laufen.

Sovereign ist und bleibt fir mich eine Aktie mit exzellentem Chance-Risiko-Verhéltnis und das
Malingunde-Projekt hat viele Vorteile gegenlber anderen Gebieten.

Joe Brunner, vom Small-Cap-Investor hat den Vorstand auf der Edelmetallmesse interviewt und dieses
Video-Interview finden Sie hier: https://youtu.be/a3lcgnKCSaM
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Quelle: Auszug aus dem Bdorsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte moglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate an der Filhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Uber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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