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Volcanic Gold Mines Inc.: 4 m mit Gber 30 g/t
Gold - Aktie fallt?

19.09.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

So manche Marktreaktionen lassen sich mit gesundem Menschenverstand nur schwer erklaren.

Volcanic Gold Mines verdéffentlichte gestern Bohrergebnisse vom WAMA-Goldprojekt. Sie erinnern sich
vielleicht, die Akquisition von WAMA wurde im April veréffentlicht und die Bohrergebnisse, die zuvor auf
diesem Gebiet vorhanden waren, waren extrem gut.

Zur Verdeutlichung die RC-Ergebnisse des Vorbesitzers auf WAMA:

The WAMA project

One of the most notable mineralized occurrences within the WAMA project is the Farabakoura prospect.
During 2014 and 2015 WAMA drilled 89 inclined reverse circulation holes beneath lateritic artisanal
workings at Farabakoura, results of which include those in the table.

From To Int. Gold grade
Hole (m) {m) {m) (e/ft) Comment s
FKRCB83 64 71 7 29.8 Vizible gold observed in RC chips
incl. a4 &5 1 171.@
FERCBE5 68 88 (EOH*) 12 48.1 Visible gold observed in RC chips
incl. 69 7l 2 228.3
FERCBBS 74 Ba & 14.8
incl. 75 76 1 38.6
FKRCB35 52 56 4 6.2
and 63 74 [ 14.9
FERC@37 7 8o 3 9.1
FERCB48 27 39 12 4.8
FERCB51 183 128 I:EEIH:I 17 2.8
FKRCB71 62 69 7 183.5 Wisible gold ocbserved in RC chips
incl. 63 66 3 236.4
FKRCBT4 71 7 ] 17.@
incl. 73 75 2 39.8
FERC@75 69 75 G 6.7
FERCGTE 81 g7 & 18.2
incl. Bl B3 2 52.2
FERCBTT T8 79 1 148.@
FKRC@87 43 49 & 65.8
incl. 45 a7 2 192.5

* end of hole

Der Vorbesitzer hatte Ergebnisse wie 7 Meter mit 29 g/t Gold, 12 Meter mit 40,1 g/t Gold oder 7 Meter mit
103,5 g/t Gold.

Nun hat Volcanic Gold dort eine erste Bohrrunde absolviert und folgende Treffer gelandet:
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HIGHLIGHTS OF THE RC DRILLING PROGRAM

Hole From To Interval Gold grade (at a cut-off grade of 8.5 g/t Au)
No. (metres) (metres) (metres) (e/t)
17WRC128 71 72 1 76.58
102 183 1 3.18

17WRC129 2 5 3 19.39
45 45 4 38.57

17WRC131 48 42 2 1.38
48 59 11 3.16

86 a7 11 2.91

185 16 1 2.54

17WRC132 24 27 3 1.81
36 33 3 2.24

52 53 1 4.90

17WRC133 9o a7 1 6.28
99 10 1 6.90

17WRC134 - 5 1 1@.1@
66 69 3 3.12

17WRC135 a7 it 1 2.64
17WRC136 72 78 & 1.686
161 189 8 1.088

Ein Meter mit 76,5 g/t Gold, 3 Meter mit 19,39 g/t Gold oder 4 Meter mit 30,57 g/t Gold.

Wir sehen also ebenfalls sehr hohe Goldgehalte in einzelnen Bohrungen, allerdings reichen die Ergebnisse
nicht an die des Vorbesitzers heran.

Daraufhin hat das Management beschlossen, mit dem Vorbesitzer neu zu verhandeln, da die eigenen
Bohrungen zwar sehr gut waren, aber die Spitzenwerte der friheren Bohrungen nicht erreicht haben:

While Volcanic is encouraged by the results of this program and the mineralized potential that these
represent, the historic drilling intervals reported by WAMA could not themselves be reproduced. As such,
Volcanic is not in a position to proceed with the acquisition of the property on the basis of the option
terms announced on April 18, 2017. Volcanic and WAMA are in discussions with respect to a revised
transaction via which Volcanic would have the option to acquire a majority interest in the property
through direct exploration expenditures, thereby reducing or eliminating shareholder dilution. Volcanic
views this revised approach as being more appropriate to the stage of exploration of the property and
market context, and moreover, remains highly encouraged by the proceptivity of its principal landholding,
the Mandiana project.

Das Management von Volcanic ist also konsequent und will nun die Optionsvereinbarungen andern und
versuchen, Uber reine Arbeitsprogramme (Bohrungen, Exploration) eine Earn-In-Vereinbarung zu erreichen.

Dies schiitzt uns Aktionare vor gro3erer Verwasserung und vor zu hohen Ausgaben. Was daran nun
schlecht sein soll, das wissen die Gotter.

WAMA war eine Akquisition, zusétzlich zu den vorhandenen Gebieten. Die Ressourcen liegen auf den
eigentlichen Projekten, nicht auf WAMA. Warum man die Aktie gestern dann mit 17% nach unten schickt,
verstehe ich nicht.

Zudem bedeutet die Meldung gestern nicht, dass Volcanic WAMA nicht kaufen bzw. Teile daran erwerben
wird, sondern nur, dass man nicht bereit ist, die friiher vereinbarten Konditionen zu erfillen.

Ich denke zudem, dass die Karten fur Volcanic bei Nachverhandlungen nicht schlecht stehen. WAMA gehort
privaten "Goldsuchern" aus Belgien und diese haben in den vergangenen Jahren einen Berg Schulden
angehauft (9,1 Mio. USD) und sich in der Exploration verstrickt.
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Sie brauchen also eine borsennotierte Kapitalgesellschaft, um aus dem Projekt etwas zu machen, ansonsten

missen sie weiter private Gelder einschiel3en.

Fazit:

Hatte VOLCANIC gestern "nur" die guten Ergebnisse veroffentlicht, dann wéare die Aktie vermutlich deutlich
gestiegen. Allerdings hat man die ersten Bohrungen unternommen, um die historischen Ergebnisse zu

verifizieren. Da dies nicht gelungen ist, will man nun konsequenterweise den Preis driicken. Das ist

eigentlich nur verninftig.

Die Aktie ist nun technisch angeschlagen und ich warte ab, bis sich ein tragféahiger Boden eingezogen hat.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Sap

Wesentliche Informationsquellen fiir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdéffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Vergffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des

analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder

Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:
1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.
2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das

Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.
4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder

Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.

Theusandd
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