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Teranga Gold Corp.: Vorwärtsverkäufe getätigt

13.09.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Teranga Gold gab bekannt, dass das Unternehmen einen Teil der künftigen Goldproduktion bei einem Preis
von 1.336 USD vorwärts verkauft hat (Link).

Insgesamt hat TERANGA 131.000 Unzen abgesichert:

&#149; 25.000 Unzen für das 4. Quartal 2017
&#149; 26.500 Unzen für das 1. bis 4. Quartal 2018

Dies entspricht etwa der halben Produktionsmenge, was ich aus meiner Sicht noch vertreten kann. Mehr
Hedging würde ich ungerne sehen.

Der Grund für diese Maßnahme war, dass Teranga weitere Verwässerung bei einer
Produktionsentscheidung auf der neuen Mine in Burkina Faso verhindern möchte, indem sich das
Unternehmen den Cash-Flow sichert.

Mit dem Bau von Banfora soll im 2. Quartal 2018 begonnen werden.

Ich vermute, dass diese Absicherung auch eine Anforderung des potentiellen Kreditgebers war. In der PFS
zu Banfora hat Teranga von einem Kreditangebot in Höhe von 150 Millionen USD gesprochen, das bereits
vorliegen soll.

Sehr oft fordern Banken in diesem Zusammenhang eine gewisse Absicherung der Goldverkäufe.
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Fazit:

Im laufenden und kommenden Quartal erwartet Teranga eine Produktion von 111.000 Unzen Gold. Für
26.500 Unzen greift die Absicherung bei 1.336 USD je Unze.

Einen Teil der Produktion abzusichern, besonders in der aktuellen Situation (Bau einer neuen Mine in
Planung) kann sinnvoll sein, auch wenn ich persönlich einen Goldproduzenten ohne Hedging bevorzuge.

Zuletzt äußerten sich die Analysten der Investmentbank BMO zu Teranga. Sie haben ein Kursziel von 4 CAD
für Teranga. Das Upside-Szenario sieht 7 CAD pro Aktie, das Downside-Szenario 2,25 CAD:

© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Börsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach §34b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung dieses Dokumentes sind Veröffentlichungen in in- und
ausländischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veröffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veröffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).
Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte möglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:
1) stehen in Geschäftsbeziehungen zu dem Emittenten.
2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder könnten dies sein.
3) waren innerhalb der vorangegangenen zwölf Monate an der Führung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines öffentlichen Angebots emittierte.
4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsaufträgen.
5) haben innerhalb der vorangegangenen zwölf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung über Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschäften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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