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Troy Resources Ltd.: Update

04.09.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Troy Resources gab heute ein Update zur Lage auf der Mine in Guyana bekannt (Link). Die Untersuchungen
haben zunächst gezeigt, dass es eventuell sinnvoll wäre, hochgradige Goldadern im Smarts Pit einzeln
abzubauen. Doch diesen Plan wird man nun vermutlich nicht weiterverfolgen, da die Adern zu dünn sind, um
einzeln abgebaut zu werden.

Das neue Modell (noch nicht fertig) deutet drauf hin, dass es trotzdem besser wäre, das ganze Material
abzubauen (mehr Tonnen, niedriger Gehalt) und dann zu verarbeiten. Diese würde im Gegenzug aber
bedeuten, dass Troy evtl. die Produktionskapazität der Anlage erhöhen müsste.

Auf Basis dieser Annahmen und basierend auf den Gold-Reserven (Ressourcen nicht einkalkuliert) würde
das Minenleben noch bis 2020 betragen.

Bei den aktuell höheren Goldpreises sieht das Management allerdings eine relativ hohe Chance, dass die
Pits Smarts und Hicks ausgeweitet werden.

Aktuell baut man auf SMARTS wieder ab und hat bereits 11.000 Tonnen mit einem Gehalt von 4,5 g/t (guter
Gehalt) auf Halde gelegt. Weiterer Stockpile soll im September aufgebaut werden.

Die durchschnittliche Verarbeitung liegt laut der Meldung im Plan. Zudem soll die Strip-Ratio wie zuletzt
versprochen bereits deutlich fallen.

Dies bedeutet, dass das Verhältnis von goldhaltigem Erz zu Abfall besser wird.

Fazit:

Troy hat in den vergangenen Monaten wieder einige Verbesserungen durchsetzen können und es geht
darum, aktuell so viel freien Cash-Flow wie nur möglich zu erzielen, um die Kreditgeber (Investec) freundlich
zu stimmen und die Operation wieder auf gesunde Füße zu stellen.

Der Einbruch im Pit ist ein generelles Risiko im Bergbau, vor dem niemand sicher ist.

Die Aktie bleibt hochspekulativ und es ist extrem wichtig, sich mit Investec zu einigen.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Börsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach §34b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen für die Erstellung dieses Dokumentes sind Veröffentlichungen in in- und
ausländischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veröffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veröffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).
Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte möglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:
1) stehen in Geschäftsbeziehungen zu dem Emittenten.
2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder könnten dies sein.
3) waren innerhalb der vorangegangenen zwölf Monate an der Führung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines öffentlichen Angebots emittierte.
4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsaufträgen.
5) haben innerhalb der vorangegangenen zwölf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung über Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschäften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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