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Sulliden Mining Capital Inc.: Hinweis!

17.04.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Sulliden lauft derzeit Gberhaupt nicht. Doch ich méchte auf zwei Punkte hinweisen.

Zum einen wird die Hauptbeteiligung Aguia (ASX: AGR, aktuell AGRDA) fiir den Bdrsengang in Toronto
hibsch gemacht (Link). Die Aktien wurden im Verhaltnis von 5:1 zusammengelegt, da die Kanadier damit
besser umgehen kénnen.

Ich vermute, dass Sulliden Mining im Zuge dieser Notiz in Kanada vielleicht einen Teil der Position platzieren
wird. Aktuell, nach der Aktienzusammenlegung, halt Sulliden 15,4 Millionen Aktien an Aguia, die einen Wert
von 7,8 Millionen CAD bzw. 0,21 CAD je Sulliden Aktie ausmacht!

Alleine diese Aktien hinterlegen den aktuellen Kurs zu 75%!

Sollte Sulliden einen Teil seiner Aktien oder gar die komplette Position im Zuge des Listings an der TSX
verkaufen kénnen, wirde der Cash-Bestand deutlich anziehen.

Zum anderen hat Sulliden das Troilus Goldprojekt. Dieses wurde in einer sehr schwachen Marktphase
gunstig gekauft und angeblich ist man in fortgeschrittenen Verhandlungen, dieses zu deutlich héheren
Preisen zu verkaufen.

Es gibt also in den nachsten Monaten einige Punkte, die den Kurs nach oben bringen kénnten.

Auch wenn der Kurs aktuell schwach ist, haben wir fundamental kaum grof3e Risiken in der Aktie.

Die Beteiligungen haben derzeit einen Verkaufswert von 15,4 Millionen CAD und der Bérsenwert liegt bei
10,3 Millionen CAD:

Ausstehende Aktien Kurs Marktkapitalisierung
36.862.851 SULLIDEN MINING 50,280 $10.321.598
Positionen per 31.01.2017 Stiick  aktueller Kurs Gegenwert gesamt Gegenwert pra Aktie
Cash $291.477,00 50,01
BELOD SUN 4681422 40,740 $3.471.652,28 40,09
ABERDEEN 3851000 40135 $533.385,00 0,01
Trigan Metals LO49.689 50,340 $356.894,26 50,01
AGUIA RESOURCES 15429800 40510 © $7.897.573,18 40,21 Cross Rate AUD/CAD 1,0036
Eurn Sun Mining 4032425 50,710 $2.863.021,75 $0,08
$15.414,003,47 40,42
20% Sicherheitsabschlag $12,331.202,77 50,33

Die Aktie war gestern schwach, da Belo Sun (TSX: BSX) auf einen vorlaufigen Stopp der
Entwicklungsarbeiten deutlich in die Knie ging (Link).

Sulliden hatte eine sehr grof3e Position in Belo Sun, doch hat diese in den vergangenen Monaten deutlich
reduziert. Die aktuellsten Daten stammen vom 31.01.2017 und es ist gar nicht klar, ob Sulliden Uberhaupt
noch diese Stlickzahl besitzt.

Fazit:

Eine Aktie die schwach notiert, macht natirlich keinen Spalf3. Allerdings ist Sulliden fundamental gesehen
sehr ginstig und das Management weif3, was es tut.

Ich werde mit Sicherheit niemanden abhalten, die Aktie aufgrund von "Underperformance" zu verkaufen.

Aufgrund der mdéglichen "Liquiditatsevents" und der markanten Unterbewertung bleibt Sulliden aber in
unseren Cash-Kings.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport"

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Verdffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, verdffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Verdoffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte méglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kdnnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fihrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung Gber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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