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Matsa Resources Ltd.: Studie zeigt profitable
Testproduktion!

22.02.2017 | Hannes Huster (Goldreport)

Matsa Resources verdffentlichte heute eine sehr positive Meldung zum Fortitude Goldprojekt in Australien (
Link). Eine erste Studie wurde fertiggestellt und diese zeigt ein exzellentes Szenario fur eine Testproduktion
auf dem Gebiet.

Die Studie wurde fiir eine Test-Produktion erstellt, mit der Matsa 185.000 Tonnen Gestein mit einem
durchschnittlichen Goldgehalt von 2,2 g/t abbauen kdnnte. Dies wiirde einer Produktion von 12.100 Unzen
Gold entsprechen.

Die All-In-Kosten fur diese Testproduktion sollen laut der Studie bei nur 1.140 AUD liegen und somit wirde
sich bei einem Goldpreis von 1.600 AUD eine stabile Marge von 460 AUD je Unze ergeben. Insgesamt
kénnte Matsa mit dieser kleinen Produktion 5,2 Millionen AUD in 12 Monaten erwirtschaften und der
Kapitalbedarf, den Matsa aufbringen musste, liegt bei nur 1,2 Millionen AUD:

Month surplus and cash flow

BACHTH

Einschatzung:

Die heute vorgelegten Daten stimmen mich sehr positiv. Eine kleine Test-Mine wirde fur Matsa viel
Erkenntnisse und Sicherheit bringen und zudem noch tber 5 Millionen AUD Cash einspielen.

Auf diese Art und Weise kann Matsa als kleiner Goldproduzent starten und wird dann sehen, wie hoch die
Ausbeuten beim Erz in der gewahlten Aufbereitungsanlage liegen, wo es Risiken gibt und wo
Verbesserungsmaglichkeiten vorhanden sind.

Das finanzielle Risiko erscheint aufgrund der hohen Marge von 460 AUD je Unze relativ begrenzt und Matsa
muss "nur" 1,2 Millionen AUD investieren. Zuletzt hatte Matsa Cash und Aktien im Gegenwert von mehr als
9 Millionen AUD auf der Bank.

Die Operation kann also komplett aus eigenen Mitteln gestemmt werden und lauft alles nach Plan, dann
wachst die Cash-Position in Richtung 14 Millionen AUD, was wiederum Spielraum firr den nachsten Schritt
gibt.

Das Management erwartet die finalen Genehmigungen flr diese erste Operation bereits in den kommenden
4 Wochen!
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Approvals and Permitting

During the mining study, Matsa lodged all necessary applications with the appropriate authorities.
There is no foreseeable impediment to full approval for the mining operation being received in the
near future, Below is a summary of Fortitudes approval status:

5C License to take water = Department of Water = Approved

260 License to construct wells = Department of Water — Approved
Mative Vegetation Clearing Permit — Department of Environmental Regulation — Approved
License to discharge water — Department of Environmental Regulation — Pending
Mining Proposal — Department of Mines and Petroleum — Pending

Works approval = Department of Environmental Regulation — Pending

It is anticipated that all approvals will be received by 30™ March 2017.

Das Ziel ist dann, im 2. Quartal mit dem Abbau zu beginnen. Parallel laufen die Studien fiir eine gréRere

Produktion.

Fazit:

Wenn Matsa diesen Weg einschlagt, dann sehe ich das sehr positiv. Das Risiko ist Uberschaubar, die
Erkenntnisse Uber die Geologie, die Ausbeuten und samtliche Besonderheiten der Mine werden hoch sein
und sollten dann eine gréRere Produktion auf ein sicheres Fundament stellen.
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Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veréffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéaftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwélf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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