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Kupfer im Aufwind

12.11.2016 | Achim Wittmann (LBBW)

Die Industriemetalle verzeichneten nach dem tberraschenden Wabhlsieg von Donald Trump zum Teil
deutliche Preisanstiege. Dabei setzen die Markte offensichtlich auf die Ankiindigungen des designierten
USPrasidenten, mehr Geld in Infrastrukturprojekte zu investieren bzw. die Wirtschaft generell anzukurbeln.
Uber die gesamte Woche gesehen, summiert sich der Preisanstieg bei Kupfer auf knapp 13%. Mit 5.618
USD/t kletterte der Spotpreis auf den héchsten Stand seit Juli letzten Jahres.

Kupferpreis seit 2010 in USD/t
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Die zuletzt Uberraschend positiv ausgefallenen Einkaufsmanagerindizes aus China haben das Sentiment auf
den Metallméarkten grundsatzlich weiter verbessert. Der Anstieg der chinesischen Erzeuger- und
Konsumentenpreise in dieser Woche fuhrte ebenfalls zu freundlichen Marktreaktionen. So lassen die
chinesischen Konjunkturdaten hoffen, dass sich die Nachfrage nach den Industriemetallen wie bereits im
bisherigen Jahresverlauf auch zum Jahresende besser entwickelt als erwartet.

LME-Kupfer Lagerbestande und Preis
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Mit dem Preisanstieg infolge der US-Wahlen hat der Kupferpreis technische Marken Uberschritten, die zu
zusatzlichen Kaufen spekulativ orientierter Investoren gefuhrt haben dirfte. Rickenwind bekommen die
Kupferpreise schliel3lich auch durch den merklichen Riickgang der LMELagerbesténde. Seit Anfang Oktober
sind die Vorréate in den weltweiten LME-Lagerstéatten um tber 20% gesunken. Ausgeblendet wird am Markt
derzeit dagegen der deutliche Anstieg der Minenférderung.

So ist das Angebot an Kupferkonzentraten bis Juli um 5,1% gestiegen. Die International Copper Study
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Group (ICSG) hat in ihrer letzten Prognose die Erwartungen bezuglich des Wachstums der Minenfoérderung
in diesem Jahr von 1,5% auf 4,0% angehoben.

Kupfer - Raffinerie- und Minenproduktion
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Fur die Herstellung von raffiniertem Kupfer bedarf es zwar einer weiteren Wertschépfungsstufe. Es durfte
jedoch nur eine Frage der Zeit sein, bis auch dieses Angebot entsprechend steigt. Die meisten
Marktbeobachter gehen nach wie vor davon aus, dass es in diesem und im nachsten Jahr zu einem
Angebotsuberschuss auf dem Kupfermarkt kommt. In Summe halten wir die jingste Preisentwicklung fur
Uberzogen und rechnen mit niedrigeren Kupferpreisen zum Jahresende.

© Achim Wittmann
Investmentanalyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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