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Energie: Hochster wochentlicher Lageraufbau

In den USA seit 1982

07.11.2016 | Frank Klumpp (LBBW)

Olpreis gibt kraftig nach

Der Olpreis gab in den letzten Wochen kréftig nach. Die meisten Marktteilnehmer befiirchten inzwischen, die
geplante OPEC-Forderkirzung kénne scheitern. Am 30. November kommt es zum Schwur, wenn wahrend

der regularen OPEC-Sitzung eine Einigung auf Landerquoten angestrebt wird. Weiterer Abwartsdruck l6sten
die die wochentlichen EIA-Lagerdaten aus, die barisch ausgefallen waren. Hinzu kam die allgemeine
Verunsicherung durch die steigenden Umfragewerte fir Donald Trump, was fur den Olpreisverfall jedoch von

untergeordneter Bedeutung watr.

Brent nachstfalliger Future (in USD/bbl)
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EIA-Wochendaten barisch

Die landesweiten US-Rohdéllager legten in der Woche zum 28.10. um 14,4 Mio. Barrel auf 482 mb zu, was
deutlich Gber den Markterwartungen von einem Zuwachs von 1,0 mb lag und den hdchsten Lageraufbau seit
Beginn der Aufzeichnungen im Jahr 1982 markierte. Diese barische Kennzahl tiberlagerte wegen dieses

grof3en Ausmalfles die beiden leicht positiver als erwartet ausgefallenen Lagerbestandsdaten von

Mitteldestillaten und Benzin.

EIA wichentliche Lagerdaten (in Mio. Barrel)
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OPEC-Output steigt im Oktober weiter an

Vor dem Hintergrund des anstehenden OPEC-Meetings verdienen die monatlichen Produktionsdaten der
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OPEC-Mitgliedsstaaten ein besonderes Augenmerk. Nach Reuters-Schéatzungen legte die OPEC-Férderung
erneut um 130.000 bpd (Barrel pro Tag) auf 33,82 Mio. bpd zu. Dies liegt 820.000 bpd Uber der geplanten
Forderbandbreite von 32,5 bis 33,0 mbpd.

Die gré3ten Anstiege verzeichneten die beiden Krisenlander Nigeria und Libyen, die sich derzeit von zuvor
langeren Forderausfallen erholen und fur eine Beteiligung am Forderkirzungs-Beschluss ohnehin nicht zur
Verflugung stehen. Auch Iran und Irak dirften kaum Zugestandnisse machen.

Wenn man bedenkt, dass die Oktober-Daten zudem einen wartungsbedingten Ausfall von fast 300.000 bpd
in Angola beinhalten, stellt sich die Frage, wer eine Kiirzung von (incl. Angola-Adjustierung) Uber einer
Million Barrel pro Tag tragen soll. Am Ende bleiben vermutlich ohnehin nur die Golfstaaten ubrig, die bereits
eine Forderkirzung von 4% in die Waagschale der Verhandlungen geworfen hatten.

OPEC Olproduktion (Quelle: Reuters)
REUTERS REUTERS REUTERS

Aug Sep Okt
Algerien 1.080 1.100 1.090
Angola 1. 770 1,750 1. 470
Ecuador 550 550 550
Gabun 220 220 210
Indonasian 740 730 730
Iramn 3620 3.630 3.640
Irak 4310 4.520 4 580
K it 2.900 2910 2.920
Libyen 2640 350 S04
Nigeria 1470 1.440 1 650
Ciatar 550 650 640
Sawdi Arabien 10,704 10,550 10.530
LIAE 3.000 3.050 3.080
Venezuela 2.25%0 2.240 2.230
SUMME OPEC 14 33530 33690 33820
Mo natsveranderung +160 +130

CGuelle: Thomson Reuters, LBEW Research
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Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnédhere Informationen tber konkrete
Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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