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Flunfjahreshoch beim Zinkpreis

04.11.2016

Chinas Industrie auf Expansionskurs

Die Einkaufsmanagerindizes in China sorgten in dieser Woche fiir eine positive Uberraschung. Sowohl der
offizielle Purchasing Manager Index (PMI) als auch sein Pendant, der Caixin/ Markit-Index, der im
Wesentlichen kleinere private Unternehmen erfasst, stiegen wider Erwarten deutlich tber die
Expansionsschwelle. Beide Indizes markierten jeweils ein Zweijahreshoch.

Damit zeichnet sich eine positive Entwicklung der industriellen Aktivitaten fir die letzten Wochen des Jahres
ab. Davon sollte schliel3lich auch die Nachfrage nach Industriemetallen profitieren. Die Méarkte reagierten
daher auch mit steigenden Preisen auf die Konjunkturdaten.

China PMI vs. LME-Index

o
M.

2007 2008 2004 2010 2017 2012 2013 2014 ansd a6
—— LME-ndax MBS PLURCHASING MAKNSGERS INOES,

Quelle; Thomson Reuters, LEBW Research
Funfjahreshoch beim Zinkpreis

Die erwartete Korrektur des Zinkpreises bleibt weiter aus. Ganz im Gegenteil: die Notierungen erreichen ein
neues Jahreshoch nach dem anderen. So sind die Preise seit Jahresbeginn um 55% gestiegen. In der
laufenden Woche hat die International Lead and Zinc Study Group (ILZSG) ihre neue Prognose beziiglich
der Angebotsund Nachfrageentwicklungen auf dem Zinkmarkt veréffentlicht.

Darin bestatigte das Institut seine bisherigen Erwartungen eines Angebotsdefizites von rund 350.000
Tonnen auf dem Zinkmarkt in diesem Jahr. Dariiber hinaus prognostiziert die ILZSG auch fur das kommende
Jahr eine das Angebot ubertreffende Nachfrage in Hohe von 248.000 Tonnen. Die SchlieBung grof3er Minen
sowie angekundigte Produktionskiirzungen sind der Hintergrund fir diese Entwicklungen.
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Zinkpreis seit 2015 in USD und EUR
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Insofern erscheint ein Preisanstieg durch die Fundamentaldaten grundsatzlich gerechtfertigt. Allerdings sind
die Notierungen unserer Einschatzung nach den Fundamentaldaten etwas zu weit vorausgeeilt. Daflr
dirften nicht zuletzt auch spekulative Kaufer verantwortlich sein, die die Preise weiter nach oben treiben.

Die LME-Bestande haben sich in den letzten Wochen seitwarts bewegt. Marktberichten zufolge existieren
auBerdem noch nennenswerte Vorrate auBerhalb der LMELagerhauser. Schlie3lich darf spekuliert werden,
inwieweit der Minenkonzern Glencore angesichts der Preisentwicklung einen Teil seiner angekiindigten bzw.
realisierten Produktionskirzungen wieder zuriicknimmt.

Bislang hélt sich Glencore diesbezlglich noch bedeckt. Insgesamt erwarten wir niedrigere Zinkpreise zum
Jahresende.

LME-Zink Lagerbestinde und Preis
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fir
zuverlassig halten, fir deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr tlbernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung Giber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere Informationen tber konkrete
Anlagemdoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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