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Agrar: Spekulanten auf dem Rlckzug

07.04.2008 | Manfred Wolter

Wochenperformance uneinheitlich

Die erste Aprilwoche verlief fur die Getreide Futures und die Soft Futures so gemischt wie fir den gesamten
Bereich der Rohstoffe: Der Mais Future lag mit einem Plus von 6,7% vor Kupfer (3,4%) auf Platz eins, aber
andererseits gab der Kakao Future an der ICE gut 4% ab und lag damit nur knapp vor den Schlusslichtern
Nickel (-4,3%) und Gas (-4,9%).

Spekulanten reduzieren Netto-Longposition (Anzahl in Kontrakten)

Netto-Position Netto-Position
Rohstoffe (ICE) 25.03.08 01.04.08
Kakao Future 28.619 25.336
Zucker Future 99.742 83.871
Kaffee Future 28.145 23.511
Baumwolle Future 53.412 40.977

CFTC Daten deuten auf Normalisierung

Abgesehen von den Mais und Kakao Futures gab es per Saldo keine grofRen Verdnderungen im
Wochenvergleich (der Soja Future und der Weizen Future holten anfangliche Verluste im Wochenverlauf
wieder weitgehend auf) und im Verhaltnis zu den scharfen Bewegungen vom Mérz trat eine insbesondere
dann bemerkenswerte Ruhe ein, wenn man sich den jingsten CFTC Report zum "Commitment of Traders
anschaut: Die "Non Commercials" haben ihre bestehenden Longpositionen in Kakao, Zucker, Kaffee und
Baumwolle Futures mit Werten zwischen 11,5% und 23,2% nochmals kraftig abgebaut, was eine
Seitwartsbewegung der Preise unter diesen Umstanden natirlich in einem anderen Licht erscheinen lasst.
Die spekulativen Kréfte ziehen sich weiter aus dem Segment zuriick und nahren damit die Hoffnung auf
stabilere Verhéaltnisse. Auf der anderen Seite kdnnte eine deutliche Beruhigung anderer Krisenherde dann
allerdings eventuell einen neuen Preisschub bei Rohstoffen auslésen.

Mais Future (CBOT daily) mit neuem Allzeithoch
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USDA Report treibt Mais Future

Bereits am vergangenen Montag wurde der sehnstichtig erwartete Bericht des US
Landwirtschaftsministeriums mit Prognosen zur Entwicklung der Anbauflachen veréffentlicht und sorgte
insbesondere beim Mais Future und beim Sojabohnen Future fiir heftige Marktreaktionen: Nach den
jungsten Schatzungen wird eine um 8% verringerte Anbauflache bei Mais erwartet, wahrend diejenige fir
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Sojabohnen um 18% wachsen soll. Der Mais Future startete eine Rallye, die fur ein neues Allzeithoch
jenseits der 600 USc sorgte, wahrend der Sojabohnenfuture zumindest in einer ersten Druckwelle deutlich
unter die Tiefstande vom Marz rutschte und sich erst im Wochenverlauf wieder stabilisierte. Streiks
brasilianischer Hafenarbeiter und argentinischer Farmer wirken sich in Kombination mit einem unverandert
schwachen USD stiitzend auf den US Sojabohnen Future aus, da man mit héheren Exporten in einer
verlangerten Saison rechnet.

Sojabohnen Future (CBOT daily) nur kurz unter Druck
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnédhere Informationen tber konkrete
Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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