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Matsa Resources Ltd.: Bestens finanziert

15.07.2016 | Hannes Huster (Goldreport)

Durch die Kursanstiege bei den gehaltenen Beteiligungen misste sich die Kapitalsituation des
Unternehmens in den vergangenen Wochen deutlich verbessert haben. Es liegen leider keine exakten
Zahlen vor, wie viel Aktien Matsa Resources in Metals-X und Panoramic noch hélt, doch alleine die rund 48

Millionen Aktien an Bulletin sind bei einem Kurs von ca. 0,09 AUD rund 4,3 Millionen AUD wert. Durch die
Abspaltung der Pantoro Aktien kann sich dann Matsa auch viel besser bewegen, wenn sie verkaufen

mochten.

Metals-X hat sich als Nachzigler zuletzt gut nach oben gearbeitet und laut den letzten Berichten hielt Matsa

ca. 3 Millionen Aktien:
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Auch Panoramic steigt vom Tal der Tranen nach oben. Laut den letzten offiziellen Daten hatte Matsa noch

rund 9 Millionen Aktien von Panoramic:
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Alle Beteiligungen plus Cash schétze ich aktuell auf einen Gegenwert von 12 - 14 Millionen AUD ein. Matsa
hat derzeit einen Bérsenwert von rund 30 Millionen AUD, so dass ich die Finanzierungssituation als sehr gut
ansehe.

Das Unternehmen hat somit ausreichend Kapital in der Hinterhand um die laufenden Explorationsarbeiten
auf den diversen Projekten zu finanzieren oder auch nach neuen Méglichkeiten Ausschau zu halten.

Fazit:

Das Management von Matsa hat in den vergangenen Jahren immer wieder sehr gute Deals aus den
vorhandenen Projekten generieren kbnnen und war so in der Lage, die Aktienstruktur seit Jahren stabil zu
halten. Einzig bei der Exploration fehlte bislang das nétige Gliick.

Doch das Management ist aktiv und das Unternehmen ist bestens finanziert. Somit sollten gute
Explorationsresultate als Beispiel positiv aufgenommen werden, da der Markt keine Kapitalerh6hung
erwarten darf.

Zuletzt zeigten sich die Umséatze erhoht und die Aktie kAmpft um den Ausbruch Gber 0,20 AUD. Ich denke im
niedrigen 20-Cent Bereich weiterhin eine gute Chance im Explorationsbereich und als Beimischung in ein
gut aufgestelltes Depot.
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© Hannes Huster
Quelle: Auszug aus dem Borsenbrief "Der Goldreport”

Pflichtangaben nach 834b WpHG und FinAnV

Wesentliche Informationsquellen fir die Erstellung dieses Dokumentes sind Veroffentlichungen in in- und
auslandischen Medien (Informationsdienste, Wirtschaftspresse, Fachpresse, veroffentlichte Statistiken,
Ratingagenturen sowie Veroffentlichungen des analysierten Emittenten und interne Erkenntnisse des
analysierten Emittenten).

Zum heutigen Zeitpunkt ist das Bestehen folgender Interessenkonflikte mdglich: Hannes Huster und/oder
Der Goldreport Ltd. mit diesen verbundene Unternehmen:

1) stehen in Geschéftsbeziehungen zu dem Emittenten.

2) sind am Grundkapital des Emittenten beteiligt oder kénnten dies sein.

3) waren innerhalb der vorangegangenen zwdlf Monate an der Fuhrung eines Konsortiums beteiligt, das
Finanzinstrumente des Emittenten im Wege eines 6ffentlichen Angebots emittierte.

4) betreuen Finanzinstrumente des Emittenten an einem Markt durch das Einstellen von Kauf- oder
Verkaufsauftragen.

5) haben innerhalb der vorangegangenen zwolf Monate mit Emittenten, die selbst oder deren
Finanzinstrumente Gegenstand der Finanzanalyse sind, eine Vereinbarung tUber Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéften geschlossen oder Leistung oder Leistungsversprechen
aus einer solchen Vereinbarung erhalten.
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