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Keine Felerlaune

08.02.2016 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise starten mit leichten Gewinnen in die neue Handelswoche, nachdem sie am Freitag deutlich
nachgegeben hatten. Brent handelt bei 34,5 USD je Barrel, WTI bei gut 31 USD je Barrel. Fiur Ruckenwind
sorgen erneute Hoffnungen auf Produktionskiirzungen. Gestern kam es zu einem Treffen der Olminister
Saudi-Arabiens und Venezuelas. Wie die staatliche saudi-arabische Nachrichtenagentur SPA berichtet, ware
das Treffen erfolgreich gewesen und hatte in guter Atmosphare stattgefunden.

Konkrete MaRnahmen wurden allerdings nicht bekannt. In den USA verdichten sich dagegen die Anzeichen,
dass es bald zu einem merklichen Riickgang der Olproduktion kommen wird. Daten des
Oldienstleistungsunternehmens Baker Hughes zufolge haben die US-Olproduzenten in der letzten Woche 31
weitere Olbohrungen stillgelegt. Dies war der siebte Wochenriickgang in Folge und der starkste seit April
2015.

Insgesamt wurde in der letzten Woche noch an 467 Stellen nach Ol gebohrt. So niedrig war die Bohraktivit
zuletzt im Marz 2010. Seit Anfang 2015 sind die aktiven Olbohrungen um 70% gefallen. Bislang haben ein
hoher Altbestand an Olbohrungen (Fracklog) und enorme Effizienzgewinne einen nennenswerten Riickgang
der US-Olproduktion verhindert. Von inrem Hoch im Friihjahr 2015 ist diese lediglich um 5% gefallen, was
sich in dieser Form aber nicht mehr langer fortsetzen lassen wird.

Hinzu kommt, dass die Investitionen in der US-Olindustrie weiter massiv zusammengestrichen werden. Von
den 30 groRten US-Olfirmen haben 18 eine hochmalige Kiirzung ihrer Ausgaben um durchschnittlich 40% in
Aussicht gestellt. Bislang waren schon Investitionskiirzungen um mehr als 70% angekindigt.

GRAFIK DES TAGES: Fallende Bohraktivitit dirfte bald auch Olproduktion dricken
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Edelmetalle

Gold handelt zu Beginn der neuen Handelswoche bei rund 1.165 USD je Feinunze und damit etwa 10 USD
unter seinem 3%-Monatshoch von Freitag. Wir fiihren den Preisriickgang heute Morgen auf
Gewinnmitnahmen zurtick, nachdem es auch in der Woche zum 2. Februar zu einem Aufbau von
Netto-Long-Positionen gekommen war. Diese liegen mit 29 Tsd. Kontrakten mittlerweile auf einem
3-Monatshoch.

Grundsatzlich unterstiitzt wird der Goldpreis nach wie vor von Zufllissen in die Gold-ETFs: Die Bestande der
von Bloomberg erfassten Gold-ETFs wurden am Freitag bereits den 15. Tag in Folge aufgebaut. Trotz
abermals guter US-Arbeitsmarktdaten liegt die Wahrscheinlichkeit einer Zinserh6hung der US-Notenbank
Fed im Marz laut Fed Fund Futures weiterhin nur bei 10%.

Der starkere Anstieg der Stundenléhne sollte sich in einer héheren Inflation niederschlagen, was Gold als
wertstabile Anlage attraktiv macht. Dies und fallende Aktienmarkte lieRen den Goldpreis am
Freitagnachmittag zeitweise um fast 30 USD steigen.

Wahrend Silber und Platin am Freitag im Fahrwasser von Gold zulegten, stand Palladium stark unter Druck.
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Das hauptséchlich in der Automobilindustrie verwendete Edelmetall fiel im Einklang mit den
Industriemetallen um 2,3% und halt sich nur noch knapp Uber der Marke von 500 USD je Feinunze. Im
Gegensatz zu den Gold-ETFs kam es bei den Palladium-ETFs den sechsten Tag in Folge zu Abflissen. Seit
Jahresbeginn summieren sich diese mittlerweile auf 84 Tsd. Unzen.

Industriemetalle

Der Erholungsbewegung bei den Industriemetallen scheint etwas die Luft auszugehen. Nachdem die Preise
schon am Freitag fast allesamt deutlich gefallen waren, starten sie auch mit einem negativen Unterton in die
neue Handelswoche. Kupfer handelt um die Marke von 4.600 USD je Tonne und Aluminium halt sich noch
knapp Uber 1.500 USD je Tonne. Nickel verlor am Freitag 4,5% und fiel mit Er6ffnung des Handels am
Morgen kurzzeitig unter die Marke von 8.000 USD je Tonne, den tiefsten Stand seit April 2003.

Wie Daten des staatlichen Research-Instituts Antaike zeigen, ist die auf Nickel basierte chinesische
Edelstahlproduktion im Dezember im Vergleich zum Vormonat um 7,2% auf 1,49 Mio. Tonnen auf ein
3-Monatstief gefallen. Dies deutet auf eine schwachere Nachfrage nach Nickel hin und schurt offenbar
Sorgen unter den Marktteilnehmern, dass die bislang angekindigten Produktionskirzungen nicht
ausreichend sind, um das Uberangebot am globalen Nickelmarkt vollstédndig abzubauen.

Bislang haben vor allem chinesische Nickelhersteller angekiindigt, die Produktion zu kiirzen - und zwar um
120 Tsd. Tonnen, was etwa 6% der weltweiten Nickelproduktion ausmacht. Dies sollte unseres Erachtens
ausreichen, um den Angebotsiiberschuss von geschatzt 50 Tsd. Tonnen 2015 in diesem Jahr in ein Defizit
zu wandeln. Wegen des Neujahrsfestes bleiben die chinesischen Mérkte die gesamte Woche geschlossen,
was wohl mit einer geringeren Liquiditat einhergehen wird.

Agrarrohstoffe

Erstmals seit September 2015 notiert Baumwolle in New York wieder unter 60 US-Cents je Pfund. Nachdem
der Preis im Januar 2015 auf ein 5%2-Jahrestief von 57,3 US-Cents je Pfund gefallen war, hatte sich
Baumwolle im Jahresverlauf deutlich erholt und das Jahr sogar 6% im Plus beendet. Dagegen wiesen etwa
Mais und Sojabohnen ein Minus von 10 bzw. 15% aus. Diese Entwicklung fuhrt nun wohl dazu, dass die
US-Baumwollflache 2016/17 ausgedehnt wird.

In einer Befragung des Nationalen Baumwollrats der USA (NCC) auRRerten die US-Farmer die Absicht, 9,1
Mio. Morgen mit Baumwolle zu bestellen. Dies ware eine Flachenausdehnung um 6,2% gegeniber 2015.
Bei der Erntemenge schatzt der NCC einen Anstieg auf 14 Mio. Ballen, 8,2% mehr als 2015.

In einer Reuters-Umfrage erwarteten die befragten Analysten durchschnittlich sogar eine
Flachenausdehnung um 13% gegeniber der vom USDA ausgewiesenen Anbauflache fur 2015.
Entsprechend wére dann mit einem noch starkeren Anstieg der Produktion zu rechnen. Dies ist ein wichtiger
Grund fur die nachgebenden Notierungen.

Zugleich bleiben andere preisdriickende Einflisse bestehen: Hohe internationale Baumwollbestande lassen
selbst dann keine Knappheit aufkommen, wenn der Baumwollmarkt 2015/16 ins Defizit rutscht, und auch die
Konkurrenz kiinstlicher Fasern wird dank der niedrigen Olpreise hoch bleiben. Viel Spielraum nach oben
besteht daher fir den Baumwollpreis nicht, solange sich das Wetter im normalen Rahmen halt.

CFTC/ICE-Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis

16.05.2025 Seite 2/7



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GraFK 1: Rohal (WTI)
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GRaFIk 2. Rohdl (Brent)
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GRAFIK 7: Mais
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GraFik 2 Gas (Henry Hub) (Futures plus Swaps)
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GrRaFik 4: Gold
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GraFIK 6 Kupfer
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GRAFK 8. Weizen
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Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRaFik 11 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GRAFIK 13; Terminkurve Aluminium (LME)
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GRAFIE 15 Terminkurve Mickel (LME)
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Gaarik 10: Terminkurve Glmarkt {Brent)
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GrarFik 12 Terminkurve Gasol (ICE)
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GraFIK 14: Terminkurve Kupfer (LME)
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GrRaF 16: Terminkurve Zink (LME)
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GrarFIE 17: Terminkurve Blei (LME) GraFK 18 Terminkurve Zinn (LME)
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Grarik 18: Terminkurve Weizen (CBOT) GrarFik 20: Terminkurve Weizen (MATIF)
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GrarfE 23 Terminkurve Baumwolle (NYBOT) Grarik 24: Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1 Woche 1 Manat
Brent Blend 341 -1.2% 0.1% 22%
WiT1 W09 -2.5% 1.6% 45.2%
Benzin (85) 30 0.0% -11.8% ST T
Gassl 355 21% 1.9% 2 6%
Diesal 3045 -2.00% 1.9% -39%
Herosin 3385 0.7% 0.7% -4.0%
US-Erdgas (SmmBtu) 206 46% 21% 14 B%
Industriemetalle 7)
Alurriniuem 1450 -2.3% -1.0% 08%
Kupfar 4630 -1.2% 1.2% 29%
Blei 1770 -1.5% 2.0% 0%
Mickel a180 -4,5% -4.0% 51%
Zinm 15150 0.7% 2.0% T0%
Zink 1677 -2.2% 1.2% 10.5%
Edelmetalle 3)
Gald 11738 1.6% 33% 5 6%
Gold {€loz) 10518 2.0% 0.9% 3.5%
Silper 150 1.1% 4.0% T A%
Platin 9120 0.3% 4.1% 30%
Falladium 022 -2. 5% -0.3% 1.7%
Agrarrohstoffe 1)
Vimizan (LIFFE, €ft) 1563 -1,6% -4 6% 5 5%
Weizan CBOT 455 8 -1.3% -1.8% -2 5%
Mars 3658 -0.5% -1.9% 24%
Sajabohnan BET S -0.50% -2.2% 02%
Baumwelie 0.0 0.5% -3.89% -2 5%
Zucker 1327 2.5% 2.2% 5 2%
Haffes Arabica 1204 -2.3% 0.5% -2 1%
Kakaz (LIFFE, £ft) 1880 1.1% -0.9% -B.0%
Wahrungen 3)
EURMISD 1.1158 -0.5% 2.4% 2 1%
Lagerbestinde
Energie® akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monat
Rahal 502712 - 1.6% 31%
Benzin 254339 - 7 4% 14.9%
Dastillate 159655 - 005% 4.3%
Ethanal i - 4.3% 10.5%
Rahsl Cushing B4174 - 1.2% 19%
Erdgas 26034 - -4 5% -21.8%
Gesdl [ARA) 3534 B 03% BE%
Bengin (ARA) 1167 - -1.6% 45.3%
Industriemetalle™
Aluminium LME ITT3ETS 0.2% 1.0% 34%
Shanghai 257455 - Q2% 0.1%
Kupder LME 28650 -1.7% ST% -2 B%
COMEX G508 0.3% 05% -4 E%
Shanghai 241382 - 138% 3BT
Blei LME 184250 0.5% -25% -35%
Kickel LME 440082 5% -1.8% 0.3%
Zinn LME 452) -11.2% ST -24.8%
Zink, LME 453975 0.4% 25% 08%
Shanghai FHTAS - SEN 10.1%
Edelmetalle™
Goid 50008 0.5% 2 6% &5%
Silbsar 56046 0.0% 0% -15%
Platin 2338 0.0% 05% 23%
Palladium 2260 0.4% D&% -3E%

Quele; DOE, PUK, LME, COMEX. SHFE, Binombarg. Commarzhank Reseach

Verdndeningen gegeniber Vorpenode in %

" hfonatsForward, = LME. 3 Monats Foreard, ™ Kassa

Rohs in USD j Barrel, Olprodukte und Industriemetalis in USD je Tonne,
Edalmetalle in USD j@ Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cants je Scheffal,
Baurnwalle, Zucker und Kaffea Arabica in US-Cents je Pfund

* U-Lagerbesiande Rohal, Olprodukte und Ethandl in Tsd Barrel,
LI5-Erdgasbestands in Mrd, Kubilkful,, ARA-Bastanda in Tsd. Tonnen

** Tonnen *** ETF-Besldnde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/56862--Keine-Feierlaune.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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