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Basismetalle: Das Jahr des Affen

05.02.2016 | Achim Wittmann (LBBW)

China feiert das Neujahrsfest

China prégt aufgrund seines hohen Anteils an der weltweiten Nachfrage nach wie vor die Entwicklung an
den Basismetallmérkten. In der nachsten Woche werden die Markte jedoch auf impulsgebende Nachrichten
aus dem Reich der Mitte verzichten missen. Die Chinesen feiern eine Woche lang das Neujahrsfest. Dann
wird das Jahr des Schafes durch das Jahr des Affen abgelost.

Nach dem chinesischen Horoskop ist das Jahr des Affen gepragt durch ein hohes Tempo. Alles ist mdglich,
wenig ist planbar. Ubertragen auf die Kapitalméarkte wiirden uns demnach die hohen Schwankungen auch in
diesem Jahr begleiten. In den letzten Tagen hat das Pendel an den Basismetallmérkten wieder etwas nach

oben ausgeschlagen. Die Erholung des Olpreises und der schwache US-Dollar haben die Notierungen der
Metalle gestutzt.

Aus China kamen in der Berichtswoche zunachst negative Meldungen in Form eines eher enttduschenden
offiziellen Einkaufsmanagerindex. Mitte der Woche sorgten dann positive Nachrichten aus dem
Dienstleistungssektor sowie die Absicht der Regierung in Peking, die Eigenkapital-Anforderungen beim
Hauskauf unter bestimmten Bedingungen zu senken fir eine etwas freundlichere Stimmung.

Basismetallpreise seit 2015 (indexiert auf 100)
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Quelle: Thomson Reuters; LBEW Research

Nachdem der letzte Stabilisierungsversuch der Basismetallpreise im Herbst letzten Jahres nicht zuletzt durch

einen erneuten Einbruch des Olpreises und einen starken US-Dollar zunichte gemacht worden sind, diirften
die Vorzeichen fir eine Erholung dieses Mal etwas besser stehen.

18.05.2025 Seite 1/3


/profil/297--Achim-Wittmann-LBBW

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

LME-Index und EURUSD
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Zink als Gewinner der ersten Wochen

Mit einem Preisanstieg von knapp 7% ist Zink in den ersten Wochen des neuen Jahres der grol3e Gewinner
unter den Basismetallen. Die angekiindigten Produktionskiirzungen von Glencore diirften im Zusammenspiel
mit geplanten MinenschlieBungen zu einer deutlichen Verknappung auf der Konzentratseite fihren, die sich
schlief3lich auch ihren Weg durch die nachste Wertschopfungsstufe, den Raffinerien, bahnen sollte.

Fur das Jahr 2016 durfte sich so ein Angebotsdefizit ergeben, das sich im ndchsten Jahr tendenziell noch
ausweitet. Die Zinkeinfuhren Chinas sind im Dezember deutlich gestiegen. Vermutlich wurden hier bereits
Bestande im Vorfeld einer maglichen Verknappung aufgebaut. In ein mdgliches Knappheitsszenario passte

schlie3lich auch der in dieser Woche erfolgte Insolvenzantrag der Horsehead Holding Corp., einem grofRen
US-amerikanischen Zinkproduzenten.

LME-Zink in USD und EUR seit 2015
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberpriufbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
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ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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