Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Basismetalle: Blel

23.11.2015

Geringere Preisabschlage als bei den tbrigen Basismetallen

Angesichts eines Rickgangs des LME-Index von 26,3% sind die Preisabschlage bei Blei in Hohe von 14,3%
im bisherigen Jahresverlauf noch vergleichsweise gemafigt ausgefallen. Durch das Batterieersatzgeschaft
ist die Nachfrage nach Blei nicht ganz so stark den wirtschaftlichen Zyklen ausgesetzt wie es bei den
anderen Basismetallen der Fall ist. Dartiber hinaus durfte der deutlich ricklaufige Bestand in den
LME-Lagerhausern eine stabilisierende Wirkung auf die Preise haben.

Bleipreis seit 2013 in USD und EUR
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Relativ ausgeglichene Marktbilanz

Die International Lead and Zinc Study Group (ILZSG) geht fiir das Jahr 2015 von einem leicht
Uberschiissigen Angebot in Hohe von 11 Tsd. Tonnen auf dem Bleimarkt aus. Angesichts einer weltweiten
Nachfrage von 10,9 Mio. Tonnen kann man dabei von einer relativ ausgeglichenen Marktbilanz sprechen.
Insgesamt hat sich die Nachfrage in diesem Jahr schwéacher entwickelt als erwartet.

Ursache dafir sind insbesondere geringere Steigerungsraten in China, auf das rund 45% der weltweiten
Nachfrage entfallt. Der dortige Automobilmarkt hat deutlich an Schwung verloren und auch die Produktion
von Elektrofahrréadern blieb hinter den Erwartungen zurtick. Insgesamt entfallt etwa 80% des globalen
Bleibedarfs auf die Herstellung von Batterien, wobei der Grof3teil davon wiederum in der Fahrzeugindustrie
Verwendung findet.

In China wird rund die Halfte des nachgefragten Bleis in der Produktion von Elektrofahrradern verwendet.
Insgesamt durfte die Nachfrage nach ILZSG-Berechnungen in 2015 leicht unter dem Vorjahreswert liegen.
Fir das nachste Jahr prognostiziert die ILZSG einen Bedarfszuwachs von 2,6%.
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Blei LME-Lagerbestdnde und Preis
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Stabilisierung der Preise erwartet

Typischerweise profitiert der Bleipreis in den Wintermonaten von einer anziehenden Nachfrage. Vor dem
Hintergrund vergleichsweise ausgeglichener Angebots-/Nachfragerelationen sowie ricklaufiger
Bestandsbewegungen rechnen wir daher mit einer Stabilisierung der Preise.

Auf der Minenseite wird es Uber das laufende Jahr hinaus interessant zu beobachten sein, wie sich die
SchlieBung grol3er Zinkminen auf das Angebot am Bleimarkt auswirken wird, da die "Schwestermetalle” Zink
und Blei hdufig aus den gleichen Erzvorkommen gefdrdert werden.

Blei-Zink-Spread wieder im positiven Bereich
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© Achim Wittmann
Investmentanalyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr bernehmen kdnnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung lGiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen Uiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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