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China importierte im September deutlich mehr
Rohstoffe

13.10.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise sind gestern um 5% eingebrochen und haben damit den starksten Tagesriickgang seit Anfang
September erlitten. Brent ging unter der Marke von 50 USD je Barrel aus dem Handel, WTI bei 47 USD je
Barrel. Der Preisriickgang dirfte auf Gewinnmitnahmen spekulativer Finanzanleger zurtickzufiihren sein,
nachdem die Preise die am Freitag verzeichneten Mehrwochen- bzw. Mehrmonatshochs gestern nicht mehr
erreichen konnten. Die Anleger haben mit ihren Kaufen zuvor maRRgeblich zum Preisanstieg beigetragen.

Die spekulativen Netto-Long-Positionen bei WTI stiegen in der Woche zum 6. Oktober um knapp 24 Tsd.
Kontrakte, die von Brent um 13,5 Tsd. Kontrakte. In beiden Féllen lagen die Netto-Long-Positionen zum
Stichtag der Erhebung auf dem hdchsten Niveau seit Juli und durften in den Tagen danach angesichts des
fortgesetzten Preisanstiegs bis zum Freitag weiter gestiegen sein. Die OPEC sieht fiir das nachste Jahr
einen deutlich héheren Bedarf an OPEC-OI. Dieser soll um gut 500 Tsd. Barrel pro Tag hoher ausfallen als
bislang erwartet und auf 30,8 Mio. Barrel pro Tag steigen.

Hauptgrund hierfiir ist eine niedriger als erwartete Olproduktion auRRerhalb der OPEC. Diese soll im néchsten
Jahr um 130 Tsd. Barrel pro Tag zurlickgehen. Die Strategie der OPEC, Anbieter mit hdheren
Produktionskosten aus dem Markt zu drangen, scheint also aufzugehen. China hat im September 6,8 Mio.
Barrel Rohol pro Tag importiert und damit 5% mehr als im Vormonat. Die Olimporte in den ersten neun
Monaten des Jahres liegen 9% uber dem Vorjahresniveau. Von einer Nachfrageabschwéchung kann also
weiterhin keine Rede sein.

Edelmetalle

Nachdem der Goldpreis gestern ein 7-Wochenhoch von fast 1.170 USD je Feinunze erreicht hatte, kommt es
heute Morgen offenbar zu Gewinnmitnahmen seitens der spekulativen Finanzanleger. Da es nicht gelang,
das August-Hoch zu Uberwinden, kommt es wohl zu technisch bedingten Verkaufen. Gold fallt daher auf gut
1.150 USD zuriick. Das gelbe Edelmetall profitiert auch nicht von Aussagen der Fed-Gouverneurin Brainard,
wonach sich die US-Notenbank mit der ersten Zinserhéhung Zeit lassen sollte, bis auszuschlieRen ist, dass
eine globale Wirtschaftsabschwéachung und Schwierigkeiten in China sowie andere internationale Risiken die
Erholung der US-Wirtschaft vom Kurs abbringen.

Im Fahrwasser von Gold stehen auch die anderen Edelmetalle unter Druck. So handelt Silber klar unter der
Marke von 16 USD je Feinunze. Platin kostet rund 980 USD je Feinunze, nachdem gestern erstmals seit
einem Monat Preise oberhalb von 1.000 USD verzeichnet wurden.

Wie das Silver Institute mitteilte, haben die Miinzanstalten in den USA, Kanada, Australien, Osterreich und
GroRbritannien in den letzten Monaten die Verkaufe von Silbermiinzen wegen der auf3erordentlich starken
Nachfrage einschranken missen. Daten von Thomson Reuters GFMS zufolge erreichte die globale
Nachfrage nach Silbermiinzen im dritten Quartal einen Rekordwert von 32,9 Mio. Unzen. Dies war zugleich
fast doppelt so viel wie im Vorjahr. In manchen Regionen betrug daher die Wartezeit zur Auslieferung von
Silbermiinzen bis zu vier Wochen.

Industriemetalle

Die chinesische Zollbehorde hat heute Morgen Handelsdaten fur September veréffentlicht. Demnach hat
China im letzten Monat uberraschend viel Kupfer und Eisenerz importiert. Die Kupfereinfuhren stiegen im
Vergleich zum Vormonat um gut 30% auf 460 Tsd. Tonnen, was der hdchste Wert seit Januar 2014 ist.
Grinde fur die héheren Importe waren im Wesentlichen attraktive Arbitragemdglichkeiten fur die
chinesischen Handler zwischen den Boérsen in London und Shanghai sowie vorgezogene Lieferungen vor
der Feiertagswoche Anfang Oktober.

Das heif3t aber auch, dass die Importe im Oktober wieder etwas geringer ausfallen kénnten. In den ersten
drei Quartalen hat China somit 3,39 Mio. Tonnen Kupfer eingefuhrt, 5,5% weniger als im vergleichbaren
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Vorjahreszeitraum.

Die Importe von Eisenerz sind im September im Vergleich zum Vormonat um 16% auf 86,12 Mio. Tonnen
gestiegen, was dem hdchsten Wert in diesem Jahr entspricht. Die Verladedaten von Port Hedland in
Australien, dem weltgré3ten Exporthafen fur Eisenerz, hatten bereits auf hohe Importe Chinas hingedeutet.

Die chinesischen Stahlproduzenten haben offenbar ihre Lagerbestande teilweise wieder aufgefillt, was zu
den starken Importen beitrug. Ebenso scheint die Strategie der groR3en Eisenerzproduzenten aufzugehen,
Wettbewerber mit hohen Produktionskosten aus dem Markt zu drangen (auch in China), so dass verstarkt
Material eingefiihrt werden muss. Von Januar bis September belaufen sich die Eisenerzimporte Chinas auf
rund 699 Mio. Tonnen, genauso viel wie im Vorjahr.

GRAFIK DES TAGES: Chinesische Kuplerimporte aufl 20-Monatshoch gestiegen
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Agrarrohstoffe

Der Sojabohnenpreis erhélt nach der leichten Kurzung der erwarteten US-Ernte durch das
US-Landwirtschaftsministerium nun auch von anderer Seite Unterstiitzung: Gestern meldete China fiir
September Sojabohnenimporte in Hohe von 7,26 Mio. Tonnen. Dies ist zwar der zweite monatliche
Ruckgang nach dem Rekord vom Juli.

Doch war der Import im September in diesem Jahr sehr viel starker als in den Vorjahren. Dies hat auch
damit zu tun, dass China seine Nachfrage verstarkt auf Siidamerika richtet, das zu dieser Zeit liefern kann,
wahrend die Importe aus den USA rund um die Jahreswende getétigt werden. In der nun beendeten Saison
2014/15 hat China rekordhohe 78,3 Mio. Tonnen Sojabohnen importiert, 11,3% mehr als in der Saison
2013/14.

Da sich die Verarbeiter in China bereits gut eingedeckt haben - die Bestande liegen um 13% Uber dem
Vorjahr - und die wirtschaftliche Entwicklung etwas langsamer verlauft, dirften die Importe in den nachsten
Monaten etwas schwacher ausfallen. Schatzungen liegen bei rund 6 Mio. Tonnen. Zwar notieren
Sojabohnen in Chicago wieder nahe 900 US-Cents je Pfund, doch diirfte bei der hohen internationalen
Verfugbarkeit wenig Luft nach oben bleiben.

Morgen und Ubermorgen werden die Daten zur Kakaoverarbeitung im 3. Quartal 2015 fiir Europa und

Nordamerika gemeldet. Umfragen lassen fur die EU eine Stagnation gegeniiber dem Vorjahr erwarten, fur
die USA einen deutlichen Ruckgang vom hohen Vorjahresniveau.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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GraFk 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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GRaFIK 2 Terminkurve Olmarkt (Brent)
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GRAFIK 4 Terminkurve Gasol (ICE)
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GRraF K 8. Terminkurve Zink (LME)
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GrarFiE 9 Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GRrAFIK 13: Terminkurve Mais (CBOT)
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GrafiE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grarik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GraFr 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GRaFIK 14 Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GraFik 16; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuedl 1Tag  1Woche 1 Monat 2015
Brent Blend 459 5.3% 31% 45% A2%
W1 471 5.1% -2 1% B.5% “A1%
Benzin [95) 503.0 -0.6% 37% A% &%
Gasol ATE 3 0.0% -4.5% -1.7% %
Diegal 4558 -3.2% -0.6% 0.5% 1%
Kenasin 4843 2.6% 0.3% 0.8% A5%
US-Erdgas (SimmEiu) 254 0.2% 28% -5.7% -12%
Industriemetalle Z)
Alumirium 1584 1.2% 22% 3.2% 4%
Kupfer 5318 0.4% 1.7% -1.8% S165%
Hlei 1609 1.6% 9.9% 4.9% 4%
Mickel 10650 1.4% 5.6% 21% -31%
Znn 156880 -1 6% 1.7% 28% -1E8%
Tink 1B43 0.4% 9.9% 0.4% AE%
Edeimetalle 3]
Gak 11E3S 0.6% 0.8% 4.4% 2%
Gold [€loz) 10247 0.6% 0.0% 38% 4%
Silbser 158 0.0% 5% T8% %
Platin DoES 1.4% 5,.4% 1.7% AE%
Palladium E54.1 -24% =17 % 16 2% -13%
Agrarrohsioffe 1)
Waizen (LIFFE, €4) 1728 0.1% 20% 7.3% A1%
Waizen CBOT G054 -0.5% -2.0% 4 4% %
Mals 3808 0.5% -3.8% 5% 1%
Sojabohnen BETS 0.2% 0.2% 21% £%
Baurmwolla 817 0.4% -0.3% -2 0% 5%
Zucker 1424 -0.7% 1.9% 14.4% 5%
Kaffea Arabica 1345 2.2% B.7% 18.7% 3%
Kakao (LIFFE, £t} 2081 0.3% -1.6% -4 4% &%
Wihrungen 3}
ELIR/LIED 11358 0.0% 0.8% 0.4% ]
Lagerbestinde
Enargla” aktuall 1Tag 1 Weeha 1 Manat 1 Jakr
Rohsl 460987 - 0.7% 1.2% %
Benzin 323020 - 0% 4E% i
Cestillate 142150 - -1,6% 0,5% 18%
Elharol 16812 - 02% 1.0% 1%
Rohél Cushing 53072 - 0.2% T4% 1B0%
Erdgas B - 2.7% 13.8% 1%
Gasdl (ARA] ared - 5.6% 55% %
Benzin (ARA) BE1 - -7 4% 14 6% A%
Industriemetalle™
Aluminium LME 3122000 -0.3% -1.3% Z0% 3%
Shanghai ZBIEET E 04% S57% 21%
Kugler LME 303200 O.7% -4.5% 1.3 103%
COMEX 41742 0.5% 36% 10.8% 24%
Shanghai 152034 B 0a% 18.7% B
Blei LME 155300 0.8% <2.9% T5% 3%
Micksl LME AT -0,4% -3.0% -1, 8%, 20r%
Zinn LME A5E0 -0.5% -2.0% -7 35 -5
Zink LME SpoaTs 0.4% -0.5% 3% 8%
Shanghal 165775 - -1.4% 7.9% 13%
Eclalrmetalle™
Gald 45163 0.0% 0.2% 0.8% %
Siker E0EATZ 0.0% OT% -1.3% =,
Platin 2702 0.0% 1% 4, 6% A%
Palladium 2000 0.a% 0.6% 02 A%

Quale: DOE, PJK, LME, COMEX. SHFE, Bivomberg, Commerzhank Research

Verdndenngen gegentiber Vorpanode in %

" MoneteForward, - LME. 3 MonaleForward, ™ Kasss

Rohdl in USD je Barrel, Olprodubte und Industriemetalie in USD je Tenne,
Edelmetalle in W50 je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal,
Baumwalle, Zucker und Kaflee Arabica in US-Cents je Pfund

* LUS-Lagerbestande Rohdl, Olprodukte und Ethanad in Tsd Barred,
L&-Erdgashestande in Mrd, Kubikfull, ARA-Bestande in Tsd. Tonnen

** Tonren,*** ETF-Beslande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/55723--China-importierte-im-September-deutlich-mehr-Rohstoffe.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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