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Nickelpreis stlrzt auf 6-Jahrestief

30.06.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise sind gestern kréftig gefallen. Sowohl Brent als auch WTI gaben um ca. 2% nach. Brent ging bei
62 USD je Barrel aus dem Handel, was dem niedrigsten Schlussstand seit Mitte April entspricht. Am Morgen
handelt Brent nur knapp tuber dieser Marke. WTI ist mit 58 USD je Barrel so preiswert wie zuletzt vor drei
Wochen. Im Gegensatz zu Gold erwiesen sich die Auswirkungen der Griechenland-Krise somit als
dauerhaft.

Laut gestern veréffentlichter ICE-Daten setzte sich der Riickzug der Finanzanleger bei Brent die siebte
Woche in Folge fort. Die spekulativen Netto-Long-Positionen fielen in der Woche zum 23. Juni um weitere
1,5 Tsd. auf 193,8 Tsd. Kontrakte. Seit dem Rekordhoch Anfang Mai sind sie inzwischen um 34% gefallen.
Die Finanzanleger stellen somit einen Belastungsfaktor fur den Brentdlpreis dar.

Heute endet die Frist, bis zu welcher eine endgultige Losung in den Atomgesprachen mit dem Iran gefunden
werden sollte. Es gibt aber noch unterschiedliche Ansichten dartber, in welchem Zeitraum die Sanktionen
aufgehoben werden und wie lange der Iran seine Atomanlagen Gberwachen lassen muss. Eine Einigung
heute ist daher unwahrscheinlich.

Bereits beim Zwischenabkommen Ende Mérz kam es zu einer Verlangerung der Verhandlungen von einigen
Tagen. Bei einer Lockerung der Sanktionen wiirde zusétzliches Ol aus dem Iran an den bereits
tiberversorgten Olmarkt gelangen. Die Produktionsumfragen von Reuters und Bloomberg diirften heute
zeigen, dass die OPEC auch im Juni deutlich mehr Rohdl geférdert hat als am Markt benétigt wird. Die
Olpreise dirften daher weiter nachgeben.

Edelmetalle

Die Lage am Goldmarkt hatte sich gestern nach den anfanglichen Turbulenzen schnell wieder beruhigt und
der Goldpreis seine gesamten Gewinne wieder abgegeben. Heute Morgen handelt Gold bei 1.175 USD bzw.
1.050 EUR je Feinunze. Offensichtlich setzen die Teilnehmer am Goldmarkt auf einen Verbleib
Griechenlands in der Eurozone. Sollte die griechische Bevolkerung beim Referendum am kommenden
Sonntag mit "Ja" abstimmen, dirfte es zu neuen Verhandlungen mit der EU tber weitere Hilfszahlungen
kommen.

Gestern Abend hat die griechische Regierung angekindigt, die heute fallige Rickzahlung an den IWF von
1,6 Mrd. EUR nicht zu leisten, womit Griechenland von weiteren Finanzhilfen seitens des IWF abgeschnitten
ist. Zudem lauft heute offiziell das aktuelle Hilfspaket an Griechenland aus. Die Unsicherheit, wie es in
Griechenland weitergeht, sollte zu einer soliden Nachfrage nach Gold beitragen und den Goldpreis
unterstitzen.

Wie einige Minzhandler gestern berichteten, ist die Nachfrage nach Goldmiinzen in Europa im Juni im Zuge
der sich zuspitzenden Griechenlandkrise deutlich gestiegen. Verstarktes Kaufinteresse war dabei auch aus
Griechenland zu beobachten. Wie die britische Minzanstalt mitteilte, war die Goldnachfrage seitens
griechischer Kunden im ablaufenden Monat doppelt so hoch wie der 5-Monatsdurchschnitt.
Online-Goldhé&ndler berichteten von der starksten Nachfrage seit 2013 bzw. 2012. Und auch die
US-Minzanstalt hat im Juni bislang deutlich mehr Goldmiinzen abgesetzt als in den Monaten zuvor.
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GRAFIK DES TAGES: Goldpreis von Griechenland-Krise unbeeindruckt

1230 - 1100
1220 4 1060
1210 4 1080
1200 o 1070
1190 /\ ,\/ _ 1080
1180 4 \ 1m0
1170 4 LF \\/‘A 100
1180 T T T - T 1030
1. Mai 11. Mai 21. Mai. 1. Mai 10, Jun 20, Jun 30. Jun
— Goldprais in WED o Feinunza, links Qaldprals in EUR ja Feinunza, rachts

Cuale: Sloomberg, Commerzhank Reaseamh

Industriemetalle

Der Nickelpreis ist heute Morgen erstmals seit Mai 2009 kurzzeitig unter die Marke von 11.000 USD je
Tonne gefallen. Erst gestern wurde das Niveau von 12.000 USD nach unten durchschritten, was zu
technischen Anschlussverkaufen fuhrte und den Preisriickgang wohl verstarkt hat. Aktuell handelt Nickel
leicht erholt bei rund 11.500 USD je Tonne.

Eine wesentliche Rolle beim Abverkauf dirften die seit Wochen den Metallen gegentiber pessimistisch
eingestellten spekulativen Finanzinvestoren spielen, die sich wohl auch bei Nickel weiter zurlickgezogen
bzw. ihre Wetten auf fallende Preise ausgebaut haben.

Die neueste Statistik zu deren Positionierung wird heute von der LME veréffentlicht. Fur den Preisverfall
ebenfalls verantwortlich gemacht wird die Entscheidung der SHFE, drei Nickelsorten von Norilsk Nickel als
physische Lieferung gegen den Ende Marz eingefiihrten Futures-Kontrakt an der Shanghaier Metallbdrse zu
akzeptieren. Dies nimmt Sorgen Wind aus den Segeln, dass an der SHFE nicht genitigend Angebot zur
Verflgung steht.

Die SHFE-Nickelvorrate liegen bei 11,6 Tsd. Tonnen, was nur einem Bruchteil der noch immer fast
rekordhohen LME-Lagerbestande von 456 Tsd. Tonnen entspricht. Wir erachten den Preisriickgang zwar als
Ubertrieben, die hohe Risikoaversion der Marktteilnehmer und das Momentum sprechen allerdings kurzfristig
fur weiter fallende Preise. Die Erholung dirfte spater aber ebenfalls umso deutlicher ausfallen.

Agrarrohstoffe

Die EU-Kommission hat in ihrer Juni-Schatzung fur die EU-Weichweizenproduktion 2015/16 eine weitere
Abwartsrevision vorgenommen und erwartet nur noch knapp 140 Mio. Tonnen. Dies sind 1,5 Mio. Tonnen
weniger als noch im Mai prognostiziert und liegt deutlich unter den 148,8 Mio. Tonnen des Vorjahres. Die
Nachrichten aus den USA, Kanada und der EU sowie der unsichere Ausblick fiir Australien haben den
Weizenpreis in Paris gestern erstmals seit Ende 2014 kurzzeitig tiber die Marke von 200 EUR je Tonne
steigen lassen.

Auch bei der EU-Rapsernte nahm die EU-Kommission eine Kirzung vor und erwartet fiir 2015/16 statt der
im Mai prognostizierten 22,4 Mio. Tonnen nun nur noch 21,7 Mio. Tonnen und damit 10,6% weniger als im
Vorjahr. Hauptgrund sind niedrigere Ertrage.

Bei Mais hob die EU-Kommission ihre Ernteprognose dagegen marginal an, ebenso wie es vergangene
Woche bereits der Internationale Getreiderat IGC getan hatte. Mit 68,4 Mio. Tonnen liegt die Kommission
allerdings etwas hoher als der IGC mit 67,6 Mio. Tonnen. Das US-Landwirtschaftsministerium liegt mit seiner
Schatzung von 68,1 Mio. Tonnen dazwischen. Basierend auf ihrer Schatzung vom Mai, wonach die
Zuckerribenflache 2015/16 EU-weit 14% unter Vorjahr bleiben soll, und der Annahme eines um gut 3%
niedrigeren Durchschnittsertrags schatzt die EU-Kommission in ihrer ersten Prognose fir 2015/16 die
Zuckerproduktion auf 15,65 Mio. Tonnen nach rekordhohen 19,4 Mio. Tonnen 2014/15.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRaFIK 1) Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GrRaFIK 5. Terminkurve Aluminium (LME)
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GRAFIK 7. Terminkurve Nickel (LME)
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GRaFIK 4: Terminkurve Gasdol (ICE)
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GrarFk8: Terminkurve Kupfer (LME)
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GRaFIK 8. Terminkurve Zink (LME)
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GraFE S Terminkurve Blei (LME)
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Grark 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GraFIK 13. Terminkurve Mais (CBOT)
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GraFE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)
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Grark 10; Terminkurve Zinn (LME)
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Grarik 12: Terminkurve Welzen (Paris)
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GrRaFIK 14: Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GrRaFik 16 Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1Woche 1 Monat
Brant Bland B20 -2.0% AT% -5.3%
WTI 583 2% -45% -35%
Benzin {25) EBOO =1, 2% 0.5% 1.4%
Gastl B4 5 AT% A% -4 %
Chmaal 5630 =1.7T% -1.0% -4.8%
Kerasin 5930 A7 0.9% A.1%
Us-Erdgas (Simmhs) 281 1.7% o 4% 5.6%
Industriemetalle 7)
Aluminium 1701 =0.2% 1% =3.0%
Kiipfer S740 0.6% 0% -3 E%
Blei 1764 0.2%: 1. 2% -8.0%
Kickel 11835 45%  A02% B5%
Zinn 14425 A% A% 4 6%
Fink 2019 -0.5% -2.3% -B.3%
Edelmetalie 3)
ok 11798 0.4% e -1.3%
Gold (Eloz) 10500 =0.2% 0.3% -3.3%
Silbar 158 0% 1% 4%
Platin 10817 -0.2%: 1.3% -3.0%
Palladium BET G =1,8% < 5% 14 1%
Agrarrohsiofie 1)
Waizan (LIFFE, €4) 1885 2% 9% 12.6%
Weizen CBOT EE3 5 27% 1.7% 220%
Mais 3820 1% 5 5% 11.5%
Bojpbohnen =1z k] =0,5% 1.7% 41%
Baumwolla E7 2 1% 34% 38%
Zucker 11.682 1.3%: 2% -1.3%
Kaffas Arabica 1324 =0.8% -20% 50%
Kakao (LIFFE. £4) ey 0.0% 16% 29%
Wihrungen 3
EURILED 11235 0.6% 0% 2.2%
Lagerbestidnde
Energle” aktusll 1Tag  1Woche 1 Monat
Rohdl 482383 - -1.1% =4.0%
Benzin 218484 - 0% -2 4%
Destilaie 135428 - 1.4% &.0%
Ethanal 19840 - =4 2% 2 5%
Rohdal Cushing 58245 - “32% =T.0%
Erdgas 2508 - 1% A%
Gasl (AFA) 3224 - LT 8%
Bnzin (ARA) 8 - 2% 25.4%
industrismatalio™
Aluminium LME 358025 -0.2% -1.0% -38%
Shanghai 287040 - 00% 8%
Kupfer LME 0TEsD 0. 9% -2 5% -4 5%
COMEX 25585 1.8% 99% 31 4%
Shanghai 112921 - A% -30.6%
Blei LME 176300 40.1% 4% 11.1%
Mickel LME 455018 0.2% A0 5% -1 %
Zinm LME T0 4.4% 65% £ 1%
Zink LME 464525 .01 3% 2 4%
Shanghai 160100 - 3% 7 5%
Edoimatalla*
Gald 61196 1% 1% 6%
Sllper 621081 0.1% -0.56% [ek
Flatin Faa Ty 0.3% 2 1% 05%
Palladium = e 0.0% 03% 1%

Quete: DOE, PUK, LME, COMEX, SHFE, Bioomberg, Commarzbank Reseanch

Mersinderungen gagentier Vorpenode in %

' MonatsForeard, © LME, 3 MonatsForeard, — Kassa

Rohal in US0 je Barrel, Olprodukte und Industriemetals in USD je Tonne,
Edelmetalle in USD je Feinunze, Geireide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal
Baumwalle, Zucker und Kafiee Arabica in US-Cents je Pfund

* US-Lagerbestinde Rohdl, Olprodubde und Ethanol in Tsd Barrel,
US-Erdgasbestinde in Mrd, Kubikfull, ARA-Bestindes in Tsd. Tannen

** Tonnen,*** ETF-Bestinde in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets
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Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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