Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Gold erstmals seit drei Wochen wieder Uber
1.200 USD

19.06.2015 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Das Handelsmuster bei den Olpreisen glich gestern dem des Vortages. Die Preise sprangen am Vormittag
nach oben, gaben die Gewinne am Nachmittag aber groRtenteils wieder ab. Die Olpreise folgten dabei
weitgehend der Entwicklung des US-Dollars. Am Morgen handelt Brent bei rund 64 USD je Barrel, WTI bei
60 USD je Barrel. Aktuell ist der Olmarkt weiterhin von einem reichlichen Angebot gekennzeichnet, welches
steigenden Preisen entgegenstehen dirfte.

Daten von JODI zufolge hat Saudi-Arabien im April aufgrund einer hdheren inlandischen Nachfrage weniger
Rohdl exportiert. Der saudi-arabische Olminister hat gestern aber nochmals bekraftig, dass sein Land bei
einer steigenden Nachfrage die Produktion erhéhen wiirde. Ein Abbau des Uberangebots iiber eine starkere
Nachfrage ist damit kaum mdglich. Dieses Uberangebot macht sich auch in der Lagerentwicklung in Europa
bemerkbar.

Die Gasoélbesténde in der Region Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) sind in dieser Woche laut PJK
International auf 3,03 Mio. Tonnen gestiegen und néhern sich damit wieder dem im Februar verzeichneten
Rekordniveau. Eine Knappheit bei Mitteldestillaten droht somit nicht.

Einen kraftigen Lageraufbau gab es auch bei den ARA-Benzinvorraten, welche zum dritten Mal in Folge
stiegen und damit auch wieder deutlich Uber dem langjéhrigen Durchschnitt liegen. Dies sollte der jingsten
Ausweitung der Verarbeitungsmargen bei Benzin Wind aus den Segeln nehmen, nachdem schon die
US-Benzinvorrate in der letzten Woche tberraschend gestiegen waren.

Edelmetalle

Gold ist gestern im Zuge des schwachen US-Dollars und der Zuspitzung der griechischen Schuldenkrise
Uber die Marke von 1.200 USD je Feinunze auf ein 3-Wochenhoch gestiegen. Das Treffen der
Finanzminister der Eurogruppe brachte keine Annéherung im Schuldenstreit mit Griechenland. Die
griechische Regierung ist offenbar nach wie vor nicht zu Zugestandnissen bereit. Nun soll es ein
EU-Sondergipfel auf Ebene der Staats- und Regierungschefs am Montag richten. Ob es dann allerdings zu
einer Losung kommt, scheint unseres Erachtens mehr als fraglich.

Die Zeit wird auf jeden Fall immer knapper und das Szenario einer Staatspleite Griechenlands immer
realistischer. Nun kommen Sorgen auf, dass es in Griechenland zu einem Bankrun kommen kénnte, denn im
Falle einer Staatspleite durfte auch das Bankensystem nicht mehr funktionsféhig sein. Der Goldpreis sollte
von dieser Seite gut unterstitzt sein.

Wenig Riuckenwind ist derzeit dagegen von der asiatischen Goldnachfrage zu erwarten. Denn die durfte in
China und Indien auch im Mai verhalten gewesen sein. Darauf deuten zumindest die Schweizer
Goldexportdaten hin. Demnach gingen die Ausfuhren nach China und Hongkong von ihrem schon relativ
schwachen Vormonatsniveau um weitere 4,7% auf ein 8-Monatstief von 54,8 Tonnen zurlck.

Die Exporte nach Indien haben sich im Monatsvergleich auf 24,5 Tonnen sogar mehr als halbiert. Nachste
Woche verdffentlicht die Hongkonger Statistikbehdrde Daten zum Goldhandel mit dem chinesischen
Festland.
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GRAFIK DES TAGES: China mit nachlassendem Interesse an Gold
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Goldexparte Schweiz nach Hongkong & China

Metta-Galdexporte Hongkang nach Shina
Gueile. Scimaizer Zol, Sraisikbehdnde Hongiong, Socmberg, Rewkers, Commerzbank Reagsearch

Industriemetalle

Mit Ausnahme von Zinn haben die Metallpreise gestern Nachmittag nahezu ihre gesamten am Morgen
erzielten Gewinne wieder abgegeben. Auch heute Morgen zeigen sie sich eher von ihrer schwachen Seite.
Grund fiir den Preisriickgang diirfte die anhaltende Risikoaversion der Marktteilnehmer sein. Denn im
Tauziehen um Griechenland ist kein Ende in Sicht.

Aluminium handelt zum Wochenausklang weiter bei rund 1.700 USD je Tonne. So wie der Ruckgang der
physischen Pramien am Kassa-Markt in den wesentlichen Konsumentenl&ndern/-regionen zunéchst
gestoppt hat, scheinen auch die Gespréche Uber die nachsten Quartalspramien in Japan ins Stocken
geraten zu sein. Industriekreisen zufolge fordern die Produzenten einen Aufschlag auf den LME-Preis von
90-100 USD je Tonne, wahrend die Konsumenten nur bereit sind, 70-75 USD je Tonne zu zahlen.

Im laufenden Quartal werden noch Pramien von 380 USD je Tonne gezahlt. Neben dem Riickgang der
Pramien in den anderen Landern/Regionen dirften in Japan auch die hohen Lagerbestande eine Rolle
spielen. Denn die lagen gemaf3 Daten des Handelshauses Marubeni Ende Mai mit 502 Tsd. Tonnen auf
einem Rekordniveau und haben sich im Jahresvergleich verdoppelt. Japan ist nach China der grofte
asiatische Nachfrager nach Aluminium und der weltweit zeitgréRte Importeur hinter den USA.

Agrarrohstoffe

Der Analysedienst Strategie Grains senkte zum zweiten Mal in den letzten zwei Monaten die Prognosen zu
den EU-Weizenexporten im Erntejahr 2015/16. Die gestern veroffentlichte Einschatzung liegt nur noch bei

27,5 Mio. Tonnen und damit 1,1 Mio. Tonnen niedriger als bisher. Schon im Mai hatte Strategie Grains die

Prognosen um 2,6 Mio. Tonnen gesenkt. Grund fur die erneute Abwartsrevision ist starke Konkurrenz aus

der Schwarzmeerregion und eine niedrigere Nachfrage aus dem Mittleren Osten.

Es bleibt trotzdem abzuwarten wie sich die neue russische Exportsteuer auf die Weizenexporte aus
Russland auswirkt und ob die EU von einem niedrigeren russischen Export profitieren kann. Schon die zuvor
geltende Exportsteuer Russlands, die Mitte Mai aufgehoben wurde, unterstiitzte die Nachfrage nach
europaischem Weizen. Auch ein schwacher Euro kurbelte diese zusétzlich an, was 2014/15 zu einem
Rekordexportjahr der EU fuhrte.

Der Juli-Kontrakt fur Zucker verlor im gestrigen Handelsverlauf ca. 1% und schloss bei 11,25 US-Cents je
Pfund auf einem 6Y%2-Jahrestief. Grund flr den Preisverfall bei Zucker ist das weiterhin vorhandene
Uberangebot am globalen Zuckermarkt. Dieses wird durch neue Schéatzungen aus Indien untermauert. Laut
des Generaldirektors der Indischen Zuckermihlenvereinigung soll die indische Zuckerproduktion im
Erntejahr 2015/16 zwar sinken, die inlandische Nachfrage aber dennoch um bis zu 2 Mio. Tonnen
Ubertreffen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRaFIK 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 3 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFIK S Terminkurve Aluminium (LME)

2000 5

1800 1

1800 1

700

1600

1

M am 15M 22M 20M 3 43M

akiuel — 0 0T WD vor el m Monat

Quele: LWE, Bloombery, Cammarziank Research

GRAFIK 7. Terminkurve Nickel (LME)

GRar ik 2 Terminkurve Olmarkt (Brent)
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GRaFIK 4 Terminkurve Gasol (ICE)
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GRrarIk & Terminkurve Kupfer (LME)

6200 1
6100 4
6000 4
5000 Jam—
SB00 |
5700 : . . - - .
M aM 15M ZaM 28M 3Y 4aM
akluel o 2iner Woche war & nem Manal
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GRAFIK 8. Terminkurve Zink (LME)
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GrarFiE 9 Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 11: Terminkurve Welzen (CBOT)
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GraFIK 13. Terminkurve Mais (CBOT)
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GrafiE 15 Terminkurve Baumwolle (NYBOT)

Grarik 10: Terminkurve Zinn (LME)
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GraFr 12: Terminkurve Weizen (Paris)
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GRaFIK 14 Terminkurve Sojabohnen (CBOT)
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GraFik 16; Terminkurve Zucker (NYBOT)
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Preise
Energie 1) aktuell 1Tag 1 Wache 1 Manal 2015
Brent Blend 643 0.6% 0.6% 0% 1%
WTI 605 0.9% 0.5% 53% 13%
Benzin (95) 183 0.1% -1.2% 56% 51%
Gassl 58810 D.4% 0.2% 3% 14%
Diasal A7 3 0.0% 0.2% -3 4% 13%
Kerasin 6155 D.4% 0.0% -t T
US-Erdgas (SimmBiu) 278 2. 7TH 0.8% <6.0% =A%
Industriemetalle )
Alumirium 170 -0.2% 2% -4 8% H%
Kupfer a75E 0.2% -25% -7 A% 2%
Hiei 1807 0.2% -3.4% A% %
Mickel 12720 0.2% -3.3% =3.1% A6%
Zinn 15365 4.2% 32% -4 8% -2E%
Ank 2067 -0.5% -3.0% -7 5% 5%
Edelmetalla 3
Gold 1201.% 1.4% 1.5% 0.7% 1%
Gold {€loz) 10573 1.2% 1.1% =2 2% %
Silbar 182 0.3% 1.0% -5.5% %
Platin 10EZ23 0.1% -0.8% 5. -10%
Palladium TR0 -0,3% -26% 7. 4% A%
Agrarrohstofie 1)
Weizen (LIFFE, €1) 1733 -0.1% =1.1% =1.0% 1%
Waizen CBOT 4503 -0.8% 0.7 % -AE% -18%
Maie 335 -0.5% 26% A01% -15%
Sojabobnen 2473 0.3% 41% 05% -23%
Baumwolla a47 0.1% 1.5% 0.4% -16%
Zucker 1125 -0.9% -1.8% -12.5% -37%
Kaffae Arabica 1320 20% 1.3% <7.8% 22%
Kekes (LIFFE, £} 2145 0.6% 28% 3% &%
Wihrungen 3}
EURILIED 11358 0.2% 0.4% 1.68% 5
Lagarhastﬁnda
Energie® aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Foahil ABTI2T - -0.6% -3.5% %
Benzin a4 - 0.2% -3.9% 2%
Deatiliate 133591 - 0.1% 4.2% 12%
Ethanal 20718 - 2.3% 2.1% 16%
Rahdl Cushing 58116 - 0.2% -4 2% 171%
Erdgas 2433 - 38% 28.3% 42%
Gasol (ARA) A - 0.5% 11.4% 441
Benzn [ARA) a52 - 5.0% 13.3% -3%
Industriemetalle™
Aluminium LME TS 0.2% 1.1% -4.4% -29%
Shanghai ZBS4ATE - 1.1% 26% -28%
Kupdar LME 318925 0.9% 0.5% 5% 8%
COMEX 25520 -0.5% 4.7% 12.8% 38%
Shanghai 134816 - 7% -26.5% 55
Blei LME 174150 1.2% -6.9% 7.0% =10%
Kickel LME 452186 01% -1.4% 35% 0%
Ainn LME &r15 0.0% 8.2% «21.4% «36%
Fink, LME 470700 <0.3% 4 5% B.O% 3%
Shanghai 1E2G68 - -1.8% 6.1% -16%
Edelmetalle™*
Gold ] 0.0% 0.1% -1.3% -T%
Bilber 524994 0.0% 0.1% 1.1% 1%
Platin 2624 =1.9% =1,6% 1.6% T
Palladium 2955 0.0% 0.1% 0.0% 0%

Quetle. DOE, FJK, LME, COMEX, SHFE, Blioomberg, Commerzbank Resesnch

Verdnderungen gegeniber Vorperiode in %

T MonetsForeard, - LME, 3 ManalsForward, * Kassa

Rkl in 1USD & Barrel, Olpredukte und Indusiiematale in USD je Tenne,
Edalmetalle in U5D je Feinunze, Getreide und Sojabohnen in US-Cents je Scheffal,
Baumwalle, Zucker und Kaflee Arabica in US-Cents je Pfund

* U&-Lagerbesiande Rehal, Oiprodukie und Ethanal in Tsd Barrel,
LI5-Erdgasbestands in Mrd, Kubilkiull, ARA-Bestinds in Tsd. Tonnen

** Tonnan,*** ETF-Bestande in Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/54456--Gold-erstmals-seit-drei-Wochen-wieder-ueber-1.200-USD.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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